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OZET

Déviz kuru sistemi, bir iilkenin parasimn gercek degerinin belirlenmesinde
onemli bir etken olmakla birlikte, ekonomiyi enflasyon, devaliiasyon, faiz ve dis ticaret
gibi bir¢ok yonden etkilemektedir. Calismada, doviz kuru sistemleri ile dis ticaret
iligkisi arastinlmaktadir. Tiirkiye'de tarihsel siire¢ icerisinde, farkli doviz kuru
sistemleri uygulanmakta, belirli donemlerde, uygulanan doviz kuru sistemleri
dogrultusunda, kur ayarlamalart  yoluyla, dis ticaret dengesi saglanmaya
calisilmaktadr. Dig ticaret dengesini saglamaya yonelik gerceklestirilen bir
devaliiasyon, ihracatta kisa donemli artis yaratmakta, izleyen donemde ithalattaki
artisin devam etmesi sonucu, dis ticaret aciklari tekrar artmaktadir. Bu durum, déviz
kuru politikalarimin tek basina dig ticaret dengesini saglamada yeterli olmadigini
gostermektedir.

Calismada, dig ticaret dengesinin saglanmasinda, kur politikasimin, etkin bir
politika aract olarak kullamlip, kullamlamayacag konusunda net bir sonuca
ulasabilmek icin, 1982:01-2011:07 donemine ait aylik veriler kullanilarak, reel efektif
doviz kurunun, dis ticaretin bilesenlerinden ihracat ve ithalat ile olan iliskisi,
Johansen egbiitiinlesme ve Granger nedensellik testi ile analiz edilmektedir.Engle
Granger nedensellik testi sonuglarina gore; ihracat ve ithalatin, reel efektif doviz kuru
tizerindeki etkisinin, reel efektif déviz kurunun ihracat ve ithalat iizerindeki etkisinden
daha giiclii oldugu soylenebilmektedir. Ekonometrik analiz sonucunda ulasilan
sonuglar da, doviz kuru politikalarimin dig ticaret dengesini saglamada etkin bir
sekilde kullanilamayacagim destekler niteliktedirv. Konuyla ilgili yerli ve yabanci,
bir¢ok ¢alismada ulagilan sonuglarin, ¢alismada ulasilan sonuglarla aym yonde
oldugu goriilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Doviz Kuru, Doviz Kuru Sistemleri, Dis Ticaret
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ABSTRACT
The exchange rate system is an important indication showing the reel value of
a country’s currency, moreover it affect the economy by means of inflation,
devaluation, interest and foreign trade. In this study, the effects of the exchange rate
systems to the foreign trade have been studied. During the historical development
process in Turkey, different exchange rate systems have been performed, in some
periods the exchange rate adjustments have been used for balancing the foreign trade
in accordance with the adopted exchange rate systems. A devaluation made for the
purpose of balancing the foreign trade, would cause to an increase in exports in
short-term, however due to the increase in imports would continue, the foreign trade
gap would increase again. This fact indicates that only exchange rate policies by
oneself are not enough for balancing foreign trade.

In this study, in order to find out clearly if the exchange rate policies could
be used for balancing the foreign trade, or not; the correlation between reel effective
exchange rate and the components of foreign trade, will be analyzed according the
Causality Test ofEngle Granger, basing on the monthly datas belonging to the terms
1982:01-2011:07. According the results of the Causality Test ofEngle Granger; it
could be stated that the effect of export and import on the reel effective exchange rate,
is more stronger than the effect of the reel effective exchange rate on export and
import. The results of Econometric analysis also prove the fact that the exchange rate
policies could not be used effectively for balancing the foreign trade. It appears that
several local and foreign studies’ conclusions are in the same sense as conclusions of
hereby study.

Keywords: Exchange rate, Exchange Rate Systems, Foreign Trade

1. GIRIS

Calismada, Tiirkiye’de doviz kuru sistemleri ile dis ticaret iligskisinin
ekonometrik analiz ile belirlenmesi amaglanmaktadir. S6z konusu iliskiyi
belirleyebilmek i¢in Oncelikle calismanin teorik kisminda 1980 yilindan
giiniimiize kadar Tirkiye’de uygulanan doviz kuru sistemleri ve politikalar1
degerlendirilmekte, 1980 oOncesi déneme yer verilmemektedir. Bu agidan,
Tiirkiye’de 24 Ocak 1980 istikrar Programi ile séz konusu politikalarda bir
degisimin gerceklesmis olmasi etkili olmaktadir.

Calismada ele aliman donemde uygulanan doéviz kuru sistemleri
dogrultusunda, belirli zamanlarda kur ayarlamalar1 gerceklestirilerek, dis
ticaret dengesinin saglanmaya calisildig1 goriilmektedir. Dig ticaret dengesinin
saglanmasinda, uygulanan doviz kuru politikalarinin etkin olup olmadigini
belirlemek agisindan, reel efektif doviz kurunun, dis ticaretin bilesenlerinden
ihracat ve ithalat ile olan nedensellik iliskisi arastirilmakta, bu iliskinin
yOniiniin belirlenmesi amag¢lanmaktadir. Tiirkiye’de doviz kuru ile dis ticaret
iliskisi, Engle Granger Nedensellik Testi ile analiz edilmekte, analiz
sonuclarinin konuyla ilgili yerli ve yabanci bir¢cok calismada elde edilen
sonuclarla ayni dogrultuda olup olmadiginin belirlenmesi amacglanmaktadir.
Calismada, 1982:01-2011:07 donemine ait aylik veriler kullanilarak, ulasilan
sonug, literatlirdeki diger ¢caligmalarla karsilagtirilmaktadir.
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2. 1980 YILINDAN GUNUMUZE KADAR TURKIYE’DE
UYGULANAN DOVizZ KURU SISTEMLERI VE
POLITIKALARI

24 Ocak 1980 tarihi, Tiirkiye’de doniim noktasi olarak kabul
edilebilmektedir. 24 Ocak 1980 Istikrar Progranu ile, gergeklestirilmek istenen
ekonomik istikrar ve finansal serbestlesme siirecinde, uygulanan doéviz kuru
sistemleri ve politikalarinda degisim gergeklesmekte, gozetimli esnek kur
sistemi uygulanmaya baslanmaktadir. Ayni zamanda s6z konusu program ile,
uygulanan dig ticaret politikalarinda da serbestlesmeye gidilmekte, ithalat
tizerindeki sinirlamalar kaldirilip, ihracat tesvik edilmektedir. Bu dogrultuda,
1980- 1988 yillar1 aras1 donemde uygulanan déviz kuru politikalari, ihracatin
arttirillmasina yonelik kullanilmaktadir.

24 Ocak 1980 tarihinden 1 Mayis 1981 tarihine kadar, déviz kurlarinda
% 5’1 asmayacak sekilde kii¢iik oranli devaliiasyonlar gergeklestirilmekte,
diger bir deyisle, TL’nin dis degeri diizenli olarak diisiiriilerek, ihracatin
arttirtlmasma yonelik aktif kur politikast uygulanmaktadir. 1 Mayis 1981
tarihinden itibaren, T.C. Merkez Bankasi, TL ile yabanci paralar arasindaki
pariteyi, her giin tespit ve ilan etmeye yetkili kilinmakta, boylece, resmi kurla
piyasa kuru arasindaki farki kapatarak, uzun donemde gergeke¢i denge kuruna
ulagma stratejisi izlenmeye baslanmaktadir. 29 Aralik 1983 tarihinde
yiirirliige konulan Tiirk Parasimin Kiymetini Koruma Hakkindaki 28 Sayili
Kararla, doviz rejimi serbestlestirilmektedir. Bu kararin yiiriirliige girmesiyle,
T.C. Merkez Bankasi’nin, yalnizca TL’nin ABD dolar1 cinsinden ‘“esas
kurunu” belirleyip ilan ettigi, esas kur uygulamasina gegilmektedir. 7 Temmuz
1984 tarihinde, kambiyo mevzuatinin olduk¢a basit ve serbest hale getirildigi
30 Sayili Karar yiirirliige konulmakta, bdylece, Merkez Bankasi’nin
belirledigi esas kur, dovizlerde =+ % 6, efektiflerde £ % 8 alt ve st sinir1
gecmemek tizere, bankalarca belirlenebilmektedir (Parasiz, 2004: 286-345).
Esas kur uygulamasina Temmuz 1985 tarihinde son verilerek, kurlarin
bankalarca belirlenmesi esast getirilmektedir. Ancak, bankacilik sisteminde
onemli aksakliklarin dogdugu goriiliince, uygulamaya son verilmektedir
(Isgiiden ve Akyiiz, 1990: 125). 1986 yili Mart ayinda, bankalarin kendi
kurlarimi belirleme serbestisi daraltilarak, esneklik st + % 1 olarak
belirlenmektedir. Ancak, bu uygulamadan da 1986 yili Ekim ayinda
vazgecilerek, bankalarm satis kurlarinin Merkez Bankasi satis kurunu
gecmeyecegi, alis kurlarinin ise, serbestce belirlenecegi kararlastirilmaktadir
(Parasiz, 2004: 343-344). Agustos 1988 tarihinden itibaren giinlilk doviz
kurlari, bankalar, 6zel finans kurumlari, yetkili kuruluglar ve T.C. Merkez
Bankas1 Doviz ve Efektif Piyasalar1t Miidiirliigii’niin katildig1 bir alim satim
seans1 olan “giinliik kur belirleme seans”lar1 ile belirlenmeye baslanmaktadir
(Arat, 2003: 40).

Tiirkiye tarim ve tarim disi ihracati artirmak i¢in diger rakip iilkelere
kiyasla daha ucuz fiyat belirleyebilmek amaciyla, 1981 yilindan sonra déviz
kurunu 6nemli para birimlerine karsi giinliik olarak ayarlamaya baglamistir
(Giil ve Ekinci, 2006:166).

11 Agustos 1989 tarihinde, Tiirk Parasimin Kiymetini Koruma
Hakkindaki 32 Sayili Karar, kambiyo rejiminin daha serbest ve TL’ nin daha
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konvertibl hale gelmesi icin, yiiriirliige konmustur (Parasiz, 2004: 345). 32
Sayili Karar ile birlikte, Tiirkiye’nin doviz kuru sistemi daha esnek hale
gelmis, Tiirk Lirast konvertibl olmus ve sermaye hareketleri gelismekte olan
tilkelerde pek goriilmeyen Olgiide serbestlestirilmistir. S6z konusu Karar’in
temel sonucu, hiikiimetin doviz ve faiz {izerindeki kontroliinii kaybetmesi
olmustur. 1989 yilindan sonra, faiz oranimin doviz kurundaki degisim
oramindan daha yiliksek seviyede olmasi nedeniyle, kisa donemli sermaye
girisinde artig goriilmiistiir. Merkez Bankasi piyasalara yerinde miidahale
edememis, Tirk Lirasi, kisa vadeli sermaye girisleri sebebiyle agir1
degerlenmistir. Bu durum, biiyiilk 6demeler dengesi acgiklarina yol agmustir
(Ertekin, Erigim tarihi: 06.04.2008).

Boylece, ithalat artis gosterirken, ihracat azalmig ve 1993 yilinda dis
ticaret agigi, en yiiksek seviyeye ulasmustir. 1994 yilinda ise, yiiksek kamu
aciklarma ragmen faizlerin diisiik tutulmasi sonucu, devlet tahvillerine olan
talep diiserken piyasadaki fazla likidite doviz piyasasina yonelerek, kurlarda
asir1 baskiya neden olmus ve bdylece, TCMB’nin doviz rezervleri azalmustir.
Merkez Bankasi’nin agik piyasa islemlerinin tek basma, kur ve faiz
hareketlerini istikrara kavusturmakta yeterli olmamasinmin da etkisiyle, 1994
yilinin ilk ¢eyreginde, Tiirkiye ekonomisi finansal kriz noktasina gelmistir
(Yildirim, 2003: 90).

Hiikiimet 5 Nisan 1994’te, 24 Ocak Kararlarina benzeyen bir istikrar
programi agiklamistir. Bu programin temel amaci, Tiirk Lirasinin reel degerini
diistirerek i¢ talebi kismak ve ihracati artirmak olarak planlanmistir. Sonug
olarak, 1994 yilinda, ihracat onemli oranda bilylmiistiir (Ertekin, Erisim
tarihi: 06.04.2008).

Merkez Bankasi, 5 Nisan 1994 tarihinden itibaren, ticari ve gayri ticari
islemlere iliskin olarak yapilan déviz ve efektif alim-satimlarinda uygulanacak
olan doviz kurlarmin, bankalar, yetkili kuruluslar, 6zel finans kurumlar1 ve
PTT tarafindan, piyasa kurallar1 dahilinde serbestce belirlenecegini
duyurmustur. Ayrica, Merkez Bankasi tarafindan serbest doviz piyasasinda
olusan kurlar1 yansitan “gosterge niteliginde” olan kurlar, ilan edilmeye
baslanmistir. 1994 yilinda uygulamaya baslanan Istikrar Programinin bir
parcas1 olarak, kur politikasinin enflasyonun diisiiriilmesinde nominal ¢apa
olarak kullanilmas1 ongoriilmistiir (Arat, 2003: 40-41).

1995 yili basinda IMF ile yapilan "Stand-by" anlasmasi
dogrultusunda, 1,5 Alman marki ve 1 ABD dolar1 olarak tanimlanan
kur sepetinin aylik degerinin, 6ngoriilen aylik enflasyon orani kadar
arttirilmas1 hedeflenmistir. 1995 yili Eyliil ay1 itibariyle, kur sepeti
hedefi gerceklestirilmistir. Ancak, yilin son ii¢ aylik doneminde ortaya
cikan siyasi belirsizlik ve gerceklesen enflasyon oranlarinm yil
basindaki Ongoriileri asmasi nedeniyle, Merkez Bankasi, kur
politikasmi yeniden sekillendirmistir. Ayrica, 1995 yilinda Merkez
Bankasi vadeli doviz islemleri (forward) uygulamasmmi ilk kez
gerceklestirmistir. S6z konusu islemler piyasadaki devaliiasyon beklentisinin
kirilmasina neden olmustur, fakat vadeli doviz iglemleri piyasada ¢ok fazla
kullanilan bir ara¢ olmamugtir. 1996 yilinda ise, Merkez Bankasi doviz
kuru politikasini, 1996 yilinda uyguladig1 para politikas1 ¢ergevesinde
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sekillendirmistir. Bu dogrultuda olusturulan, reel doviz kurlarindaki
dalgalanmalarm en aza indirilmesi hedefine yonelik kur politikasinin, reel kur
endeksindeki dalgalanmalarin, 1996 yili boyunca dar bir aralik iginde
seyretmesi nedeniyle, hedefine biiylik olglide ulastigi sdylenebilmektedir
(http://www.tcmb.gov.tr Yillik rapor, 1996). Merkez Bankasi, 1997 ve 1998
yilinda da, kurlardaki aylik nominal devaliiasyon oranini, 6ngoriilen enflasyon
oranina paralel olacak sekilde belirlemeye devam etmistir. Bu politika, 1996
yilindaki uygulamaya benzer sekilde, reel doviz kurlarindaki dalgalanmanin
en aza indirildigi = bir  politika  olarak  tanimlanabilmektedir
(http://www.tcmb.gov.tr Yillik rapor, 1997 ve http://www.tcmb.gov.tr Yillik
rapor, 1998).

Sonug olarak, 1995-1998 yillar1 aras1 donemde Merkez Bankasi, belirli
bir doviz sepetini temel alarak, Tirk Lirasimin reel degerini sabit tutmaya
caligmistir. Bu gelismeler ise, ithalatin 6nemli Ol¢iide artmasina yol agmustir
(Ertekin, Erisim tarihi: 06.04.2008). Bir bagka ifadeyle, 1994’de ihracatta
onemli bir artis gozlense de, 1995 ve sonraki yillarda izlenilen biiylime ve
harcamaya yonelik politikalar nedeniyle, i¢ talep onemli Olgiide artms ve
TL’nin reel anlamda deger kazanmasiyla birlikte ithalat ta artmistir (Giil ve
Ekinci, 2006:166).

1997 ve 1998 yillarinda yaganan Giineydogu Asya ve Rusya krizlerinin
Tirkiye ekonomisine etkileri, daha ¢ok reel piyasalarda hissedilmis, mali
piyasalara Onemli etkisi olmamustir. Bu durumun déviz kuru politikasi
agisindan nedeni, kur politikasinin, reel ekonominin rekabetgi diizeyini
diisirmeyen, istikrarli, tahmin edilebilir ve sabit bir sisteme bagh
olmayisindan kaynaklanmaktadir (Akdis, 2000: 119).

1 Ocak 2000 tarihinden itibaren, Enflasyonu Diisiirme Programi
uygulamaya konularak, kur sistemi, enflasyon hedefine yonelik uygulanmaya
baslanmugtir. 1995 yilindan 2000 yilina kadar tahmin edilen enflasyona gore
belirlenenkur ayarlamalari, 2000 yili basinda hedeflenen enflasyona gore
belirlenmektedir. Boylece, edilgen bir kur politikast uygulamasindan, etken
bir kur politikas1 uygulamasina ge¢ilmis olmaktadir (Arat, 2003: 43-44).

Enflasyonu diisiirme programinda, 2000-2002 doéneminde uygulanacak
olan déviz kuru politikasi, iki ana déneme ayrilmustir. Ik 18 aylik dénemde,
TCMB tarafindan uygulanan kur politikasi, enflasyon hedefine yonelik giinliik
kur ayarlamasi esasina dayandirilmistir. Bu uygulamaya gore, 1 ABD Dolar1 +
0,77 Euro olarak takip edilen kur sepeti artis orani, giinlik bazda bir yillik
siireyi kapsayacak sekilde kamuoyuna aciklanmig, tiim islemler 6nceden
belirlenmis degerler iizerinden yapilmistir. Programin ikinci 18 aylik donemi
olan, Temmuz 2001-Aralik 2002 doneminde ise, kademeli olarak genisleyen
bant sistemine gecilecegi bildirilmistir. Bu uygulamada, sepet kuru artis
hizinin belirlenen bant degeri iginde hareket etmesi saglanarak, kurun bant
degeri icindeki hareketlerine miidahale edilmemistir. Bu durum, daha esnek
bir kura agamali gecisin baslayacagim ifade etmektedir (Yildirim, 2003: 102-
103).

2000 yilinin basinda uygulanan istikrar programinda, kur sisteminin
giivenilirliginin yani sira, kur sisteminin esnekligi de icermesi planlanmustir.
Doviz kurunun dalgalanabilecegi bir ¢apa belirlenmis, capanin hareket alani
Latin Amerika’daki uygulamalardakinden ¢ok daha genis tutulmustur. Déviz
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kurunun, ¢apanin disina ¢ikmasi durumunda ise, Merkez Bankasi’nin piyasaya
miidahale etmesi ongoriilmiistiir. S6z konusu program, basarili bir enflasyon
programi gibi gozikse de, Tirkiye’nin kisa donemli sermaye hareketleri gibi
farkli sorunlart1 da bulunmaktadir. Bu tiir programlarin, doviz kurunu,
enflasyon beklentilerini belirlemek i¢in giivenilir bir ¢apa olarak kullanmasi,
genellikle kurun degerlenmesine ve biiyliyen dig ticaret agiginin finanse
edilmesi i¢in, arbitraj firsatlar ile iilkeye c¢ekilen sermaye girislerine bagimli
hale gelmesine yol agmaktadir. Takip eden dig finansal kirilganlik, kurda
biiyiik oranli devaliiasyon ve hizli sermaye ¢ikis1 beklentilerine yol agmuistir.
Bu beklentiler, doviz kurunun ters yonde hedefin istiine ¢ikmasia neden
olurken, faiz oranlar1 yiikselmistir (Ertekin, Erigim tarihi: 06.04.2008).

2000 yili Kasim ayinda, Tirk mali piyasalarinda likidite ihtiyacinin
neden oldugu doviz talebindeki hizli artig, uluslararasi piyasalardaki bozulma
ve igeride yasanan olumsuz etkilerden kaynaklanan bir kriz yaganmigtir. S6z
konusu kriz déneminde uygulanan doviz kuru politikalar1 ele alindiginda;
Merkez Bankasi, kur sepetine iliskin hedefleri kontrol altinda tutabilmesi
nedeniyle,Kasim 2000 tarihi itibariyle, kur sepeti uygulamasina devam
edilmistir(Tiirkiye Cumhuriyeti Katilm Oncesi Ekonomik Program,
http://www.dpt.gov.tr, 2001: 11-12). 2000 yilindaki krizde, IMF stand-by
anlagmasi ile miidahaleler kisitlandigi igin, hiikiimet gerektigi gibi kur
piyasalarina miidahale edememistir (Ertekin, Erigim tarihi: 06.04.2008).

Kasim 2000 krizi sonrasinda, ekonomide likidite yetersizligi yasanmaya
devam etmis, kamu bankalarnin asir1 diizeydeki giinliik likidite ihtiyaglari
dolayisiyla, oOdemeler dengesinde de sorun yasanmustir. Bu durumun,
bankacilik sisteminde var olan sorunlar1 daha da arttiracagi ve ekonomiyi
olumsuz etkileyecegi diisiiniilerek, uygulanmakta olan kur sisteminden 22
Subat 2001 tarihinde vazgegilerek, Tiirk Lirast yabanci para birimleri
karsisinda dalgalanmaya birakilmistir. Boylece, serbest piyasa doviz kuru
oranlar1 beklenildigi {izere, hizli bir sekilde yiikselmistir. Tirkiye’de
enflasyonu diisiirmek i¢in, 1990’1 yillarin basinda para “capasi”, 1994 ve
2000 yillarinda uygulamaya konulan istikrar programlarinda ise, déviz kuru
“capas1” denenmis, fakat basarili olunamamustir. 14 Nisan 2001 tarihinde,
kamuoyuna agiklanan Giiglii Ekonomiye Gegis Programi ile, enflasyon
hedeflemesinin yani sira, sabit déviz kuru sisteminin terk edilmesi nedeniyle
ortaya c¢ikan giiven bunaliminin ve istikrarsizliginin hizla ortadan kaldirilmasi
amaclanmustir (Yildirim, 2003: 108-109).

Merkez Bankasi tarafindan, 2002 yilindan itibaren ilan edilmekte olan
yillik para ve kur politikalar1 duyurularinda belirtildigi {izere, 2002-2010
yillar1 aras1 donemde, dalgali doviz kuru sistemi uygulamasina devam
edilmektedir. Merkez Bankas1 miidahaleleri, en alt diizeyde tutularak, yalnizca
asir1 dalgalanmalara miidahale s6z konusu olmaktadir.

2008 yilinin ikinci yarisinda ortaya ¢ikandiinya finansal krizi,
Tirkiye’de uygulanan “yiiksek faiz, diisiik kur” politikasi nedeniyle, esas
olarak reel sektorii ve tiiketici kesimini etkilemistir. Yiiksek faiz politikasi ile
birlikte izlenen diisiik kur politikasi, yabanci yatirimcilar i¢in Tiirkiye’yi ¢ok
cekici bir yatirim piyasasi durumuna getirmektedir. Bir bagka ifadeyle,
Tiirkiye, 2002 yilindan beri uyguladig1 “yiiksek faiz, diisitk kur” politikas1
nedeniyle, ekonomik dengelerini bir biitiin olarak global gelismelerden
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etkilenir hale getirmektedir. Bu durumda, Tirkiye’ye gelen yabanci
sermayede meydana gelebilecek bir azalma, Tiirkiye’nin 6demeler dengesini
bozarken, diisiik kur politikast nedeniyle azalan ihracat sonucu, iiretim
olumsuz yonde etkilenmekte, dig ticaret bilangosundaki agiklar daha da
biiyiimektedir (Eken, 2009).

3. TURKIYE’DE DOVIiZ KURU SISTEMLERI iLE DIS
TICARET ILiSKiSiNI BELIRLEMEYE YONELIK
EKONOMETRIK ANALIZ

Tirkiye’de 1980 sonrasi uygulanan doviz kuru sistemleri
degerlendirildiginde, farkli doviz kuru sistemlerinin  uygulandigi
goriilmektedir. 24 Ocak 1980 Istikrar Programu ile birlikte, finansal
serbestlesme siirecine girilmekte, uygulanan politikalar agisindan serbestlesme
gerceklesmekte, hem doviz kuru sistemi hem de dis ticaret politikalari
agisindan bir degisimin s6z konusu oldugu goriilmektedir. Tirkiye
ekonomisinde 1980 sonrasi donemde, yasanan ekonomik krizlerin hemen
ardindan, istikrar programlarinin uygulandigi goriilmektedir. Krizlerin doviz
kuru sistemleri ile olan iligkisi degerlendirildiginde, krizlerin ardindan
uygulanan doviz kuru sistemlerinde de bir degisikligin s6z konusu oldugu
goriilmektedir. Tirkiye’de belirli dénemlerde, uygulanan déviz kuru
sistemleri dogrultusunda, kur ayarlamalari yoluyla, dis ticaret dengesi
saglanmaya calisilmaktadir. Dis ticaret dengesini gerceklestirmek amaciyla
uygulanan devaliiasyon sonrasinda, kisa donemli bir ihracat artisi
gerceklesmesine ragmen, izleyen donemde ithalatta meydana gelen artis
sonucu, dis ticaret aciklarindaki artis devam etmistir. Bu durum, déviz kuru
politikalarmin ~ dis  ticaret  dengesini  saglamada  etkin  olarak
kullanilamayacaginin bir gostergesi olarak kabul edilebilmektedir.

Doviz kuru sistemlerinin dis ticaret ile iliskisi ve bu cercevede doviz
kuru politikalarinin dis ticaret dengesini saglama etkinligi, ekonometrik analiz
ile degerlendirilmektedir.

3.1. Déviz Kuru Sistemleri ve Dis Ticaret iliskisi Uzerine Yapilan
Cahsmalar

Tirkiye’deki doviz kuru sistemleri ile dis ticaret iliskisini belirlemeye
yonelik olarak, calismada ekonometrik analizden 6nce, konuyla ilgili yapilmig
olan galigmalar incelenmektedir. Calismada elde edilen sonuglar, bu alanda
yapilan diger caligsmalarin sonuglar1 ile karsilagtirlmaktadir. Boylece, benzer
calismalarda ulasilan sonuglarin, ¢alismada ulasilan sonucu destekler nitelikte
olup olmadig1 belirlenmektedir. Doviz kuru ile dis ticaret arasindaki iliskiyi
belirlemeye yonelik ampirik ¢alismalarin ¢ogu, doviz kuru ve dis ticaret
dengesi arasindaki iligki ile doviz kuru degiskenligi ve dis ticaret arasindaki
iligkiyi, ozellikle doviz kuru degiskenliginin ihracat iizerine olan etkilerini
belirlemeye yoneliktir. Oncelikle calismada, déviz kuru ile dis ticaret
arasindaki iliskiyi inceleyen literatiirdeki calismalar ve bu caligmalarda
ulasilan sonuglar degerlendirilmektedir.
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Berberoglu ve Oktay (1987), 1980-1987 yillan1 i¢in Bati Almanya,
ABD, Fransa, Japonya gibi baz1 iilkelere Tiirkiye’den yapilan ihracat ve ulusal
paralar arasindaki iliskiyi incelemigler, Tiirkiye’nin dis ticareti ve doviz
kurlar1 arasinda giig¢lii bir iligkinin var oldugunu ortaya koymuslardir.
Abusoglu (1990), 1980-1988 donemi i¢in, ddviz kuru politikalarinin ihracata
etkisinin incelendigi calismada, reel efektif doviz kuru ile ihracat arasinda
anlaml bir iliskinin bulunmadig1 ve TL’nin yiiksek oranda deger kaybinin,
ihracat tlizerinde uyarici etkisinin diisik oldugu sonucuna ulagilmustir.
Asikoglu ve Ugtum (1992), 1980-1990 donemini kapsayan g¢alismalarinda,
doviz kuru politikasinin, ihracata dayali biiyiimede etkili olmadigi sonucuna
ulagmiglardir. Egeli (1992), 1980 sonrasi donemde uygulanan vergi iadesi,
doviz kuru ve ihracat kredileri gibi tesvik politikalarinin, dis ticaret dengesine
etkisini incelemis ve elde edilen bulgulara gore, ihracati arttirmada en etkin
uygulamanin, doviz kuru politikalarindan ¢ok, ihracat kredileri oldugunu
saptamistir. Ulusoy ve Zengin (1995), tarafindan 1970- 1992 doéneminin ele
alindig1 calismada, reel efektif doviz kuru ile ihracat arasindaki iligski, en
kiigiik kareler yontemi ile tahmin edilmis ve sonuglarin anlamli olmadigi
goriilmiigtiir. Zengin ve Terzi (1995), 1950-1994 doénemini kapsayan
caligmalarinda, doviz kuru, dis ticaret dengesi, ihracat ve ithalat arasindaki
iliskide, degiskenler arasmda uzun donemli bir iliski ve nedensellik iliskisi
olmadigr sonucuna varmuglardir. Durusoy ve Tokatlioglu (1997),
calismalarinda, makroeckonomik dengelerin ¢ok kisa siirede degisebildigi
Tirkiye kosullarinda, devaliiasyonun bir politika araci olarak kullanilmasinin,
uygun olmadigi sonucuna ulasmuglardir. Terzi ve Zengin (1999), 1989-1996
donemini kapsayan, doviz kuru, toplam ve sektorel dis ticaret degiskenleri
arasindaki  dinamik iliskilerin incelendigi ¢alismasmda, doéviz kuru
hareketlerinin dis ticaret dengesini pozitif yonde etkileyebilmesi i¢in, gerekli
kosullar1 Tiirkiye ekonomisinin heniiz tagimadigl, doviz kurunun dis ticaret
dengesini saglamada etkin olmadigi sonucuna ulasmislardir. Zengin (2000),
1993:01-2000:08 dénemini kapsayan ¢alismasinda, reel doviz kuru hareketleri
ve sektorel dis ticaret fiyat endeksleri arasindaki iliskide diisiik degerlenmis
kur politikasinin, ihracat-ithalat agisindan beklenen performansi gosteremedigi
sonucuna ulagmustir. Sivri ve Usta (2001), ¢aligmalarinda, reel déviz kuru ile
ihracat ve ithalat arasindaki iliskiyi, 1994:01-2000:06 doénemi igin
arastirmakta, reel doviz kurundan ne ihracata, ne de ithalata dogru nedensellik
iligkisi oldugu, reel déviz kurunun dig ticaret dengesini saglamada etkin bir
sekilde kullanilamayacagi sonucuna ulagmaktadirlar. Akbostanci (2002),
calismasinda, 1987:01-2000:04 doénemine ait veri setini kullanarak, Tiirk dis
ticaret yapisini incelemistir. Elde edilen sonuglar, reel doviz kurunda meydana
gelen pozitif bir sokun, baslangicta ticaret dengesini iyilestirdigini, daha sonra
kotiilestirdigini, son olarak tekrar iyilestirdigini gostermektedir. Giirbiiz ve
Cekerol (2002), tarafindan yapilan ¢alismaya gore, doviz kuru ile dig ticaret
arasinda uzun déonemde ekonometrik bir iliski bulunamamstir. Usta ve Sivri
(2003), 1994:1-2000:6 donemini kapsayan, reel doviz kuru ile ihracat ve
ithalat arasindaki iliskiyi inceleyen g¢alismalarinda, reel doviz kurunun dis
ticaret dengesini saglamada etkin bir sekilde kullanilamayacagini ve ithalatin
kisilmasina yonelik onlemlerin, ihracatt da olumsuz etkileyecegi sonucuna
ulagmiglardir. Yamak ve Korkmaz (2005), calismalarinda, reel doviz kuru
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degismelerinin dis ticaret dengesi iizerindeki etkilerini, farkli mal gruplarini
dikkate alarak, 1995:01-2004:04 donemini kapsayan fliger aylik veriler
kullanarak, incelemislerdir. Degiskenler arasinda uzun doénemli bir iligkinin
olmadigi, kisa donemde ise, reel doviz kuru ve ticaret dengesi arasindaki
iligkinin, temel olarak sermaye mallar1 ticareti tarafindan belirlendigi
sonucuna ulagsmiglardir. Barisik ve Demircioglu (2006), ¢alismalarinda, dis
ticaret dengesini etkilemenin veya ihracati arttrmanin, yalnizca kur
ayarlamalari ile yapilamayacagi sonucuna ulagmiglardir. Giil ve Ekinci (2006),
tarafindan yapilan ¢alismada, reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasindaki
iligki, 1990:01-2006:08 donemi igin arastirilmakta, ADF birim kok testiyle
seriler duragan hale getirilmekte, seriler arasinda uzun donemli bir iliskinin
bulunup bulunmadigini belirlemek amaciyla, Johansen esbiitiinlesme testi
uygulanmaktadir. Uygulama sonucunda, reel doéviz kuru ile ihracat ve ithalat
arasinda esbiitiinlesme iliskisinin oldugu goriilmiistiir. Daha sonra uygulanan
Granger Nedensellik Testi sonucunda da, reel doviz kurundan ihracata ve
ithalata dogru nedensellik iligskisi bulunamazken, ihracat ve ithalattan reel
doviz kuruna dogru, tek yonlii nedensellik iligkisi oldugu sonucuna
ulagilmigtir. Bu sonuglar ise, reel doviz kurunun dis ticaret dengesini
saglamada, etkin bir sekilde kullanilamayacagini gdstermektedir.

Ozbay (1999), 1988-1997 dénemine ait iiger aylik verileri kullandig:
calismasinda, Tiirkiye’de doviz kuru belirsizliginin ihracat iizerinde,
istatistiksel olarak anlamli ve negatif etkisi oldugu sonucuna ulagmustir.
Doganlar (2002), 1980-1996 doénemi iiger aylik verilerin kullanildig:
calismasinda, doviz kuru belirsizliginin, ihracati olumsuz etkiledigi sonucuna
ulasmistir. Biigiik ve digerleri (2003), calismalarinda, doviz kurlarindaki
belirsizligin, Tirk tarim sektorii ihracati {izerine etkisini incelemisler, doviz
kuru belirsizligi ile ihracat arasinda birkag {iriin ve iilke hari¢, 6nemli bir iligki
bulamamuslardir. Oztiirk ve Acaraver (2003), calismalarinda, déviz kuru
degiskenliginin, Tirkiye ihracati {izerindeki etkilerini incelemektedirler.
Sonuglara gore, doviz kurundaki degiskenligin ihracat {izerindeki etkisinin
olumsuz oldugunu ifade etmiglerdir. Demirel ve FErdem (2004),
calismalarinda, doviz kurlarindaki degismelerin ve belirsizliklerin Tiirk
sanayi, tarim ve madencilik sektorleri ihracatina etkilerini, 1990:01-2001:04
donemi igin iicer aylik veriler kullanarak incelemisler, Almanya, Ingiltere,
Italya ve ABD’ye olan ihracat miktarinda, déviz kuru belirsizliginin etkisinin,
istatistiksel olarak o6nemli oldugu sonucuna ulagmiglardir. Saatgioglu ve
Karaca (2004), calismalarinda, Tiirkiye’de doviz kuru belirsizliginin ihracati
nasil etkiledigini 1981:05- 2001:02 donemi igin tger aylik verilerle
incelemisler, Tiirkiye’de doviz kuru belirsizliginin hem uzun dénemde, hem
de kisa donemde ihracat1 olumsuz etkiledigi sonucuna ulagmglardir.

Rose ve Yellen (1989), calismalarinda, 1960:01-1985:04 donemine ait
verileri kullanarak, ABD ekonomisine ait reel doviz kuru, yurtici gelir,
yurtdigi gelir ve dis ticaret bilangosu arasindaki iligkiyi, kisa ve uzun dénem
itibariyle incelemisler, reel doviz kurunun dis ticaret bilancosu {iizerinde,
istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahip olmadigi sonucuna ulagmiglardir.
Rose (1991), calismasinda, reel doviz kuru, yurt i¢i gelir, yurt dis1 gelir ve dis
ticaret bilangosu arasindaki iliskiyi, OECD f{iyesi bes iilke i¢in, 1974:01-
1986:12 donemini ele alarak aragtirmis ve reel doviz kurunun dis ticaret
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bilangosu iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahip olmadig:
sonucuna ulagmustir. Kroner ve Lapstrapes (1993), ¢aligmalarinda, ABD’nin
dahil oldugu bes iilke i¢in, dis ticaret ve nominal ddviz kurlarindaki
dalgalanmalar arasinda bir iligkinin var olduguna dair bulgular elde
etmislerdir. Sadece, ABD ve Ingiltere icin, negatif bir etkinin oldugu
sonucuna ulagilmistir. Acharyya (1994), c¢alismasinda, Hindistan’da
devaliiasyonlarin dig ticaret dengesini saglamada etkin olmadigi sonucuna
ulagmigtir. Uygulanan doéviz kuru politikalarinin, enflasyonist etkilerde
bulunduguna dikkat ¢ekmistir. Arize (1994), tarafindan yapilan galismada,
Kore, Hindistan, Endonezya, Malezya, Pakistan, Filipinler, Singapur, Sri
Lanka, Tayland ekonomilerine ait 1971:01-1991:01 donemine ait veriler
kullanilarak, reel doviz kuru ile disg ticaret dengesi arasindaki iligki
arastirilmustir. Hindistan ve Sri Lanka digindaki tiim iilkelerde devaliiasyonun,
uzun donemde dis ticaret dengesini olumlu yonde etkileyecegi sonucuna
ulagilmigtir. Bahmani-Oskooee ve Alse (1994), tarafindan yapilan ¢aligmada,
19 gelismis ve 22 azgelismis iilke i¢in, reel doviz kuru ile dis ticaret dengesi
arasindaki uzun donem iliskiyi Olgmek igin, “egbiitiinlesme” teknigi
kullamlmaktadir. 1971-1990 dénemine ait iiger aylik verilerin kullanildig1 s6z
konusu caligmada, yirmi iilkeden yalnizca altisinda, ticaret dengesi ve reel
doviz kurunun uzun doénemde esbiitiinlesik (aym dereceden, duragan,
homojen) oldugu goriilmiistiir. Cogu iilkede bu iki degiskenin esbiitiinlesik
olmamasi, devaliiasyonlarin ticaret dengesi tizerinde uzun dénemde etkisinin
olmadigimi gostermektedir. Hasan ve Khan (1994), ¢alismalarinda, Pakistan
ekonomisi i¢in devalilasyonun ihracat talebini arttirici, ithalat talebini ise,
azaltici yonde etki yaptigi sonucuna ulagmuslardir. Kulkarni (1996),
calismasinda, Misir ve Gana iilkeleri i¢in devaliiasyonun dis ticaret dengesi
tizerine etkilerini arastirmustir. Her iki iilke icin ulasilan sonuglarin, teorik
varsayimlarla uyum i¢inde oldugu goriilmiistiir. Bahattacharya (1997), ABD
ekonomisi i¢in yaptig1 calismada, reel doviz kuru ve dis ticaret arasindaki
iligkiyi incelemistir. Calismanin sonucu, reel doviz kuru ile dis ticaret dengesi
arasinda, orta dénemli bir iliski oldugunu destekler niteliktedir. Lin (1997),
calismasinda, reel doviz kuru ile dis ticaret dengesi ve dig ticaret bilesenleri
arasindaki iliskiyi, aylik veriler kullanarak 1973:03-1994:09 donemi igin
arastrmugtir. Calismada kullanilan Engle Granger yontemi, reel doviz kuru ile
dis ticaret dengesi ve bilesenleri arasinda bir es-biitiinlesme iliskisi olmadig1
sonucunu vermistir. Geweke Lineer Geri Besleme Olgiimleri testi ise, reel
doviz kuru ile dis ticaret dengesi arasinda, hem ikili, hem de {i¢lii sistem igin,
cift yonli bir nedensellik iliskisi oldugu sonucunu gostermistir. Backus
(1998), calismasinda, 1975:01-1993:02 doénemi iicer aylik verilerini kullanmus,
Japonya’da reel doviz kurunun dig ticaret dengesinin en 6nemli belirleyicisi
olmadigi sonucuna ulagmgtir. Wilson (2001), ¢aligmasinda, Singapur, Kore ve
Malezya’nin, ABD ve Japonya ile karsilikli ticareti igin, reel doviz kuru ve
ticaret dengesi arasindaki iligkiyi incelemistir. 1970-1996 donemine ait iicer
aylik verilerin kullanildig1 s6z konusu ¢alisma sonucunda, Kore’nin ABD ile
ticareti harig, reel déviz kurunun ticaret dengesi tizerinde 6nemli bir etkisinin
bulunmadigl sonucuna ulasilmistir. Wilson ve Tat (2001), caligmalarinda,
1970-1996 donemi i¢in Sigapur ve ABD arasinda iki tarafli mal ticaretinde,
reel doviz kuru ve reel ticaret dengesi arasindaki iligkiyi incelemisler,
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Singapur ve ABD arasinda iki yonlii reel ticaret dengesi iizerinde, reel doviz
kurlarinin anlamli bir etkisinin olmadigi sonucuna ulagmislardir.

Hooper ve Kohlhagen (1978), ¢alismalarinda, doviz kuru belirsizligi ile
uluslararasi ticaret hacmi arasinda onemli bir iliski bulamamiglardir. Gotur
(1985), caligmasinda, Hooper ve Kohlhagen gibi, doviz kuru belirsizligi ile
uluslararasi ticaret hacmi arasinda 6nemli bir iligki bulunmadigi sonucuna
ulasmigtir. Kenen ve Rodrik (1986), ¢alismalarinda déviz kuru belirsizliginin
dis ticareti olumsuz etkiledigi sonucuna ulasmiglardir. Koray ve Lastrapes
(1989), caligmalarinda, Kenen ve Rodrik gibi, doviz kuru belirsizliginin dis
ticareti olumsuz etkiledigi sonucuna ulagmislardir. Klein (1990), ¢calismasinda,
doviz kuru belirsizliginin dis ticareti olumlu etkiledigi sonucuna ulagmistir.
Assery ve Peel (1991), tarafindan yapilan ¢alismada, doviz kuru degiskenligi
ile ihracat arasinda Onemli bir iliski olmadigi sonucuna ulagilmistir. Pozo
(1992), ¢alismasinda, doviz kuru belirsizliginin dis ticareti olumsuz etkiledigi
sonucuna ulagsmistir. Chowdhury (1993), calismasinda, Pozo gibi, doviz kuru
belirsizliginin dig ticareti olumsuz etkiledigi sonucuna ulasmistir. Arize
(1995), doviz kuru degiskenliginin ABD ihracat1 {izerindeki etkisini inceleyen
caligmasinda, doviz kuru degiskenliginin artmasinin ticareti engelleyici oldugu
sonucuna ulasmustir. Arize (1996), ¢alismasinda, déviz kuru belirsizliginin dis
ticareti olumsuz etkiledigi sonucuna ulasmustir. Arize (1997), calismasinda,
ABD ihracat1 iizerine doviz kuru dalgalanmalarinin etkisini incelemis ve elde
ettigi ampirik bulgular doéviz kuru dalgalanmalarinin ABD ihracati iizerine
negatif bir etkisi oldugunu gostermistir. McKenzei ve Brooks (1997),
calismalarinda, doviz kuru belirsizliginin dis ticareti olumlu etkiledigi
sonucuna ulasmislardir. Abeysinghe ve Yeok (1998), c¢alismalarinda,
Singapur’da ihra¢ mallarmin iiretiminde kullanilan ithal mal igerigi arttikga,
doviz kuru degisikliklerinin ihracat {izerindeki etkisinin azaldigi sonucuna
ulasmislardir. Fountas ve Bredin (1998), 1979-1993 dénemi igin, Irlanda’da
doviz kuru politikalarinin kisa ve uzun donem etkilerini inceleyen
calismasinda, ani doviz kuru degisikliklerinin kisa donemde ihracat1 azalttig1
sonucuna varmislardir. Hassan ve Tufte (1998), Banglades icin koentegrasyon
ve hata diizeltme modellerini kullandiklar1 ¢alismada, reel ihracatin, dis
diinyanin ekonomik gelismesine, yurt i¢i ve yurt dis1 fiyatlara ve doviz kuru
degiskenligine bagli oldugunu ortaya koymuslardir. Arize, Osang ve Slottje
(2000), calismalarinda, doviz kuru belirsizliginin dig ticareti olumsuz
etkiledigi sonucuna ulagsmislardir. Aristotelous (2001), ¢alismasinda,
Ingiltere’nin Amerika’ya olan 1989-1999 yillar1 arasindaki ihracatinda, doviz
kuru degiskenliginin higbir etkiye sahip olmadigi sonucuna ulagmstir. Sukar
ve Hassan (2001), ABD dis ticaret hacmi ile doviz kuru dalgalanmalari
arasinda iliski aradiklar1 calismalarinda, ihracat hacmi ile dis ticaret geliri,
doviz kuru ve doviz kuru belirsizligi arasinda pozitif bir iliski bulmuslardir.
Arize, Malindretus ve Kasibhatla (2003), tarafindan yapilan ¢aligmada, doviz
kuru belirsizliginin dis ticareti olumsuz etkiledigi sonucuna ulagilmistir. Yuan
ve Awokase (2003), calismalarinda, déviz kuru belirsizliginin, ABD kanatl
hayvan ihracati lizerinde negatif etkiye sahip oldugu sonucuna ulagmslardir.
De Vita ve Abboot (2004), tarafindan yapilan ¢aligmada, kisa donemli déviz
kuru dalgalanmalarinin, ingiltere’nin Avrupa Birligi (AB 14) iilkelerine
ihracat1 {izerinde etkisinin, istatistiksel olarak anlamsiz oldugu sonucuna
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ulasilmigtir. Model uzun dénem igin yeniden ele alindiginda varsayima uygun
olarak, doviz kuru degisimlerinin ihracat ilizerinde negatif ve anlamli etkide
bulundugu sonucuna ulasilmigtir. Siregar ve Rajan (2004), Endonezya’da
Rupi’nin reel degerindeki dalgalanmalarin iilkenin hem ihracati, hem de
ithalat1 ilizerindeki anlamliligini inceledikleri ¢aligmada, elde edilen on iki
regresyon sonucundan dokuzuna gore, kurlardaki dalgalanmanin kriz oncesi
donem boyunca Endonezya’nin ihracat ve ithalat performansina zit yonde
etkide bulundugu anlagilmistir. Choudry (2005), esnek kur sisteminin
uygulandigi 1974-1998 doneminde, ABD’nin Kanada ve Japonya’ya yaptigi
ihracatta, doviz kuru dalgalanmalarinin etkilerini incelemis ve doviz
kurundaki dalgalanmalarin reel ihracat iizerinde negatif etkisi oldugu
sonucuna ulagmistir. Grier ve Smallwood (2005), tarafindan yapilan
caligmada, dokuzu sanayilesmis ve dokuzu gelismekte olan toplam 18 iilkenin,
doviz kurlarindaki dalgalanmalar ve ihracat performanslari arasindaki iligki
incelenmistir. Sonuglara gore, dokuz sanayilesmis lilke arasinda, iki negatif
etki (Danimarka ve ABD), ii¢ pozitif etki (Japonya, Norveg, Isveg) ve dort
tane de anlamsiz etki bulunmustur. Gelismekte olan, daha diisiik gelirli dokuz
iilke arasinda ise; li¢ tane negatif etki (Arjantin, Kore ve Tayland), bir tane
pozitif etki (Tiirkiye) ve bes tane de anlamsiz etki bulunmustur. Geligsmekte
olan iilkeler ve sanayilesmis tilkeler siniflamasina gore, elde edilen sonuglarda
belirgin bir iligki bulunamamstir.

3.2. Ekonometrik Yontem

Iktisat kanunlarini sayisal olarak ortaya koymak ve cesitli iktisadi so-
runlarin sayisal olarak incelenmesine, dogru iktisadi kararlarin alinmasina
yardimci olmak amaciyla ekonometrik yonteme ihtiyag duyulmaktadir.
Calismada, teori ile pratik arasinda yakin iliski kurulmasi amaciyla,
ekonometrik analiz uygulanmaktadir. Ekonometrik analiz sonucunda ulasilan
sonuclarla, literatiirdeki diger caligmalarda ulasilan sonuglarm ayni dogrultuda
olup olmadig1 degerlendirilir.

Calismadadis ticaret dengesinin saglanmasinda kur politikasinin etkin
bir politika araci olarak kullanilip kullanilamayacag1 konusunda net bir sonuca
ulagsabilmek i¢in, 1980- 1982 wyillar1 arast1 doneme ait verilerin istikrarh
olmadig1 goz Oniine alinarak, 1982:01-2011:07 dénemine ait her seri i¢in 355
aylik veri kullanilip, reel efektif déviz kurunun, dis ticaretin bilesenlerinden
ihracat ve ithalat ile olan iliskisi analiz edilmektedir.

Doviz kuru ile dis ticaret arasindaki iliskiyi belirlemeye yonelik
literatiirdeki ampirik ¢alismalarin ¢ogu, doviz kuru ve dis ticaret dengesi
arasindaki iligki ile doviz kuru degiskenligi ve dis ticaret arasindaki iliskiyi,
ozellikle doviz kuru degiskenliginin ihracat iizerine olan etkilerini belirlemeye
yonelik gerceklestirilmistir.

Caligmalardan elde edilen sonuglar degerlendirildiginde; doviz kuru
degiskenliginin dig ticareti nasil etkiledigi konusunda goriis birligi
bulunmamakta, farkli sonuglar oldugu goriilmektedir. Caligmalarin genelinde
doviz kuru ile dis ticaret dengesi arasinda iligki bulunmadigi, uygulanan doviz
kuru politikalarmin dig ticaret dengesini saglamada etkin olmadigi yoniinde
sonuglara ulasilmaktadir.
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Ekonometrik analizde, Thracat (X), ithalat (M), Tiiketici Fiyat Endeksi
(TUFE) Bazli Reel Efektif Doviz Kuru (REDK) ve Uretici Fiyat Endeksi
(UFE) Bazli Reel Efektif Déviz Kuru (REDK) degiskenleri kullanilmaktadir.
Ekonometrik analizde kullanilan degiskenlere ait veriler, duraganlik testine
tabi tutulmakta, ayrica ¢caligmada kullanilan degiskenler arasinda esbiitiinlesik
bir iligkinin olup olmadig: test edilmekte ve nedensellik iligkisinin yoniinii
belirlemek amaciyla da nedensellik testi uygulanmaktadir.

3.3. Birim Kok Testi Sonuclar:

Bir zaman serisi duragansa, ortalamasi, varyansi ve kovaryansi zaman
icerisinde degismemektedir. Bir zaman serisinin ortalamasinin, varyansinin ve
kovaryasmin zaman igerisinde sabit kalmasi zayif duraganlik olarak
tanimlanmakta olup kovaryans duraganlik veya ikinci mertebeden duraganlik
olarak da ifade edilmektedir (Darnell, 1994:386). Bu ayni zamanda genis
anlamda duraganlik olarak da bilinmektedir. Bir stokastik siirecin ortak ve
kosullu olasilik dagilimi zaman ig¢inde degismiyorsa bu seri gii¢lii anlamda
duragan olarak isimlendirilir. Genelde uygulama yapilirken kovaryans
duraganlik kavramu yeterli olmaktadir.

Makroekonomik zaman serileri genellikle duragan degildir. Bu 6zellige
sahip olan seriler birinci veya ikinci farklar1 ya da logaritmalar1 aliarak
duragan hale getirilmektedir. Duraganligin saptanabilmesi i¢in kullanilan pek
¢ok test bulunmaktadir. Calismada analiz edilen serilerin duragan olup
olmadigmin belirlenmesi amaciyla, birim kok testleri olan Augumented
Dickey-Fuller, Phillips-Perron ve KPSS testleri uygulanmustir. Tim
degiskenlerin birim kok testlerinin sabitli-trendli ve mevsimsellikten
arindirilmis olarak alinan sonuglar1 asagida tablolar halinde gdsterilmektedir.
Calismada kullanilan tiim seriler, 1. farklar1 alinarak duragan hale
getirilmekte, soz konusu serilerin 1. farklarmin alindigr (-1) ile
gosterilmektedir. Tim serilerin 1. farklar1 alindiginda, serilerin test
istatistikleri, % 1 anlamlilik seviyesi i¢in bulunan kritik degerlerden daha
diisiik oldugundan, seriler duragan hale gelmis kabul edilmektedir. Boylece
tiim seriler, ekonometrik ¢alisma agisindan anlamli bir hale gelmektedir.

Tablo-1: TUFE BAZLI REDK Serisinin Birim Kok Testleri

Listatistigi Anlamhihk Anlamhhk
() 1(0) (p) 1))

Augmented Dickey-Fuller ~ -3.123153 0.1025 0.000
Phillips-Perron -2.561176 0.2986 0.000
KPSS 0.4353(L M) 0.2194 0.012
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Tablo-2: UFE BAZLI REDK Serisinin Birim K6k Testleri

Tistatistigi Anlamhihk Anlamhhk
() 1(0) (p) 1(1)
Augmented Dickey-Fuller -2.675946 0.2473 0.000
Phillips-Perron -2.028310 0.5833 0.000
KPSS 0.4784(LM;s) 0.2965 0.009

Tablo-3: Thracat Serisinin Birim Kok Testleri

Tistatistigi Anlamhihk Anlamhhk
() 1(0) (ORIU)]
Augmented Dickey-Fuller -2.326824 0.1463 0.000
Phillips-Perron -3.037382 0.4352 0.000
KPSS 0.3985(LMi;g) 0.2205 0.008

Tablo-4: ithalat Serisinin Birim K6k Testleri

istatistizi Anlamhihk Anlamhhk
(p) 1(0) () 1)
Augmented Dickey-Fuller -3.738292 0.1463 0.000
Phillips-Perron -.2.947288 0.4352 0.000
KPSS 0.5937(LM;gs) 0.4608 0.011

3.4. Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

Onceki baslhik altinda uygulanan birim kok testlerinin sonucunda
modeldeki degiskenler ri igin esbiitiinlesme testlerinin tutarliligmi ve
etkinligini  etkileyecek  bir = sonuca  ulasilmamistir. Bu  sonug
baglaminda,Johansen esbiitiinlesme testi veri setine uygulanmistir.

Tablo-5: Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

istatistik Anlamhihik (p)

Johansen Esbiitiinlesme Testi 55.24578 0.0172

Johansen testinde, istatistiki olarak anlamli bir sekilde bos hipotez
olan egbiitiinlesme yoktur reddedilmistir. Bu testin anlamli ¢ikmasi
esbiitiinlesmenin anlamlt  bir gdstergesidir. %5 anlamlilik diizeyinde
modelimizde degiskenler esbiitiinlesik iliskiye sahiptir.

3.5. Granger Nedensellik Testi

Caligmada kullanilan degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin
yoniinii belirlemek amaciyla, veri setine Engle Granger nedensellik testi
uygulanmaktadir. Granger nedensellik testini tahminlemek i¢in 6nce bagimli
degisken uygun gecikme sayisi ile modele dahil edilmekte ve sonra diger
degiskende aym gecikme sayisi ile modele katilmaktadir. Bu modellere ait
hata kareler toplamlar1 bulunmaktadir. Daha sonra Wald tarafindan gelistirilen
F istatistigi hesaplanmaktadir. Hesaplanan F istatistigi, serbestlik
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derecesindeki o anlamlilik diizeyindeki tablo degerinden biiyiikse sifir
hipotezi reddedilmektedir. Bu hipotezin reddedilmesi modelde yer alan
katsayilarin anlamli oldugunu ifade etmektedir. Granger nedensellik testi
yapilirken gecikme uzunlugunun belirlenebilmesi igin bir ©6n bilgi
bulunmamaktadir. Gecikme sayilart genellikle arastirmacilar tarafindan
belirlenmektedir. Literatiirde gecikme degerleri, aylik veriler kullanmilan
caligmalarda genel olarak 12 alinmaktadir. Caligmada da, gecikme sayis1 12
olarak almmistir. Asagidaki tabloda testin uygulanmasi sonucu ulasilan
sonuclara yer verilmektedir.

Tablo-6: Granger Nedensellik Testi Sonuglart®

Fistatistigi  Anlamhilik(p)

THRACAT (-1) = TUFE BAZLI REDK (-1) 3.20534 0.0318

TUFE BAZLI REDK (-1) = IHRACAT (-1) 2.38123 0.0551

ITHALAT (-1) = TUFE BAZLI REDK (-1) 5.53141 0.0043

TUFE BAZLI REDK (-1) = ITHALAT (-1) 4.00874 0.0190

ITHRACAT (-1) = UFE BAZLI REDK (-1) 3.33835 0.0367

UFE BAZLI REDK (-1) = IHRACAT (-1) 162728 0.1980

ITHALAT (-1) = UFE BAZLI REDK (-1)  4.64250 0.0103

UFE BAZLI REDK (-1) = ITHALAT (-1) 1.96471 0.1129

Granger nedensellik testi sonuglarina gore; ilk olarak ihracat ile TUFE
Bazli REDK arasidaki nedensellik iligkisi ele alindiginda, ihracat gecikmeli
olarak (1 gecikme) TUFE Bazli REDK’y1, TUFE Bazh REDK da, gecikmeli
olarak ihracati etkilemektedir. Bir bagka ifadeyle, her iki degisken de
birbirinin granger degiskenidir. Ancak, ihracatmn TUFE Bazli REDK’yz,
TUFE Bazh REDK’nin ihracat: etkilediginden daha kuvvetli etkiledigi (daha
yiiksek bir F istatistigi degeri ve daha diisiik bir olasilik degeri) sonucuna
ulagilmaktadir. Bu durum da, sifir hipotezinin kabul edildigi anlamina
gelmektedir.

Ithalat ve TUFE Bazli REDK arasmndaki nedensellik iliskisi, ihracat ve
TUFE Bazh REDK arasindaki iliski ile benzerlik gostermektedir. Test
sonuglarina gére, ithalat ile TUFE Bazli REDK arasmnda da, iki yonlii
nedensellik iligkisi bulunmaktadir. Her iki degisken de birbirinin granger
degiskenidir. ithalat TUFE Bazli REDK’y1 etkilemekte, TUFE Bazli REDK
da, ithalati etkilemektedir. Ancak, ithalatin TUFE Bazl REDK’y1 etkileme
giici, tersi bir iligkiden daha kuvvetli ve anlamli (daha yiiksek bir F istatistik
degeri, daha diisiik bir olasilik degeri) oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Bu
durumda da, sifir hipotezi kabul edilmektedir.

! Tablo 6°daki oklar, nedensellik iliskisinin ySniinii gdstermektedir.
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Ihracat ve UFE Bazli REDK arasndaki nedensellik iliskisi ele
alindiginda, ihracatin UFE Bazli REDK iizerinde etkili oldugu, fakat UFE
Bazli REDK’nin ihracat iizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadig:
goriilmektedir. Baska bir ifadeyle, % 1 anlamlilik diizeyinde, ihracatin UFE
Bazli REDK’min granger nedeni oldugu, ihracatin UFE Bazli REDK’y1
gecikmeli olarak etkiledigi sonucuna ulasilmaktadir.

Son olarak, ithalat ile UFE Bazli REDK arasindaki nedensellik iliskisi
ele alindiginda ise, ihracat ile UFE Bazli REDK arasindaki nedensellik
iliskisine benzer bir iliski ile karsilasildig1 goriilmektedir. Ithalatin UFE Bazli
REDK iizerinde etkili oldugu, fakat, UFE Bazli REDK’nin ithalat {izerinde
anlaml bir etkiye sahip olmadig1 sonucuna ulagilmaktadir. Bagka bir deyisle,
ithalatin UFE Bazli REDK’nin granger nedeni oldugu, yani ithalatin, UFE
Bazli REDK’y1 gecikmeli olarak etkiledigi sonucuna ulagilmaktadir.

4. SONUC

Tirkiye’de tarihsel siire¢ icerisinde, farkli doviz kuru sistemleri
uygulanmigtir.  Belirli donemlerde uygulanan doviz kuru sistemleri
dogrultusunda, reel efektif doviz kuruna yonelik kur politikalar1 izlenmis ve
dis ticaret dengesi saglanmaya calisilmistir. Tirkiye’de dis ticaret dengesini
saglamak amaciyla gergeklestirilen bir kur ayarlamasi, Tiirkiye i¢in tek basina
kullanilabilecek bir doviz kuru politikas1 aract olamamaktadir. Ciinki, dis
ticaretin bilesenlerinden ihracat ve ithalati, doviz kuru politikalarinin yani sira,
bir¢ok unsur etkilemektedir. Bu unsurlar, tiretim diizeyi, maliyetler, verimlilik,
faiz oranlari, sermaye girisi, vergi mekanizmasi, etkin kaynak kullanimu,
enflasyon seklinde siralanabilmektedir.

Calismada, reel efektif doviz kuru (REDK), TUFE ve UFE bazli olmak
iizere, iki sekilde ele almarak, TUFE bazl reel efektif déviz kurunun ve UFE
bazl reel efektif doviz kurunun, ihracat ve ithalat ile olan iliskisi, seriler
duragan hale getirildikten sonra Johansen esbiitiinlesme ve Granger
nedensellik testi ile arastirilmistir. TUFE Bazli REDK ile ihracat ve ithalat
arasindaki iliski ele alindiginda; sonuglara gére, TUFE bazli REDK’nin
ihracat ve ithalati etkiledigi, ihracat ve ithalatin da TUFE Bazli REDK’y1
etkiledigi, fakat ihracat ve ithalatm TUFE Bazli REDK’y1 daha kuvvetli bir
sekilde etkiledigi sonucuna ulasilmistir. UFE Bazli REDK ile ihracat ve ithalat
arasindaki iliski ele alindiginda; analiz sonuglarina gére, UFE Bazh
REDK’nin ihracat ve ithalata olan etkisinin anlamsiz oldugu, fakat ihracat ve
ithalatin UFE Bazli REDK’y1 etkiledigi sonucu ortaya cikmaktadir. Bu
dogrultuda ulasilan sonuglara gore, reel efektif doviz kurunun tam anlamiyla
ihracat ve ithalat: etkiledigi sdylenememektedir. Reel efektif doviz kurundaki
degismelerin, ihracat ve ithalat {izerinde etkisi, smirli diizeyde séz konusu
olmaktadir. Thracat ve ithalatin, reel efektif doviz kuru tizerindeki etkisinin,
anlamli oldugu gériilmektedir. Ihracat ve ithalat, hem TUFE Bazli REDK y1,
hem de UFE Bazli REDK’y1 etkilemektedir. Sonug olarak, ihracat ve ithalatin,
reel efektif doviz kuru tizerindeki etkisi, reel efektif doviz kurunun ihracat ve
ithalat {izerindeki etkisinden daha kuvvetlidir. Bu durumda, Tiirkiye’de doviz
kuru sistemleri ile dis ticaret arasindaki iligkinin oldukc¢a diisiik diizeyde
gerceklestigi sOylenebilmektedir. Bir bagka ifadeyle, doviz kuru politikasi
araglarinin dis ticaret dengesini saglamak amaciyla etkin bir sekilde
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kullanilamayacagi sonucuna ulasilmaktadir. Bu sonugla, Merkez Bankasi
doviz kurunda sadece asir1 dalgalanmalari engelleyecek politikalar
uygulamali; dis ticaret agigini azaltmak igin ise ihracati ithalattan daha fazla
artiracak politika secenekleri uygulanmalidir. Caligmada ulagilan sonug,
literatiirdeki bir¢ok ¢aligmada ulasilan sonugla da ayni yondedir.

KAYNAKCA

Abeysinghe, Tilak; Yeok, Tan, L., (1998), “Exchange Rate
Appreciation and Export Competitiveness: The Case of Singapure”, Applied
Economics, Volume: 30, Number: 1, 51-55.

Abusoglu, Omer, (1990), Déviz Kuru Politikas: ve Ihracat Uzerine
Etkisi 1980-7988 Ddnemi, Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB)
Yayinlari, Ankara.

Acharyya, Rajat, (1994), “Liberalized Exchange Rate Management
System and Devaluation in India: Trade Balance Effect”, Journal of Economic
Integration, Volume: 3, 534-542.

Akbostanci, Elif, (2002), “Dynamics of the Trade Blance: The Turkish J
Curve”, Economic Research Center, Middle East Technical University 6.
International Conference in Economics, Ankara.

Akdis, Muhammed (2000), Global Finansal Sistem Finansal Krizler ve
Tiirkiye, Beta Yayinlari, Istanbul.

Arat, Kiirsad, (2003), “Tiirkiye’de Optimum D6viz Kuru Rejimi Segimi
ve Doviz Kurlarindan Fiyatlara Gegis Etkisinin Incelenmesi”, Uzmanlik
Yeterlilik Tezi, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Dis Iliskiler Genel
Miidiirliigli, Ankara, 37-44.

Aristotelous, K., (2001), “Exchange rate volatility, Exchange rate
regime, and Trade volume: Evidence from the UK-US export function (1989-
1999)” , Economic Letters 72, 87-89.

Arize, A. C., (1997), “Conditional Exchange Rate Volatility and The
Volume of Foreign Trade: Evidence from Seven Industrialized Countries”,
Southern Economic Journal, 64, 235-254,

Arize, A. C., (1996), “The Impact Of Exchange-Rate Uncertainty On
Export Growth: Evidence From Korean Data”, International Economic
Journal, 10 (3), 49-60.

Arize, A.C.; Malindretos, J.; Kasibhatla, K.M., (2003), “Does Exchange
Rate Volitility on Export: The Case of Australia and New Zealand”, Journal
of Economics and Finance, 2282-3, 43-56.

Arize, A.C.; Osang, T.; Slottje, D. J., (2000), “Exchange-Rate Volatility
And Foreign Trade: Evidence From Thirteen LDC’s”, Journal of Business and
EconomicStatistics, 18 (1), 10-17.

Arize, A.C., (1994), “Cointegration Test of a Long-run Relation
Between The Real Effective Exchange Rate and The Trade Balance”,
International Economic Journal, Vol: 8(3), 1-9.

Arize, A.C., (1995), “The Effect of Exchange Rate Volatility on U.S.
Exports: An Empiricial Investigation”, Southern Economic Journal, Vol: 62
(1), 34- 43.

78



Akademik Arastirmalar ve Calismalar Dergisi / Journal of Academic Researches and Studies
Cilt 3 - Say1 5 - Kasim 2011 / Volume 3 - Number 5 - Nov. 2011

Asseery, A.; Peel, D.A. (1991); "The Effects of Exchange Rate
Volatility on Exports," Economic Letters, 173-77.

Asikoglu, Yaman; Ugtum, Merih, (1992), “A Critical Evaluation on
Pakistan’s Rate Policy in Turkey”, World Development, Vol: 20 (10), 1205-
1208.

Backus, David, (1998), “The Japanese Trade Balance: Recent History
and Future Perspect”, Japon and The World Economy, Vol: 10, 409-420.

Bahmani-Oskooee, M.; Alse, I., (1994), “Short-Run Versus Long-Run
Effects of Devaluation: Error-Correction Modeling and Cointegration”,
Eastern Economic Journal, Vol:20 (4), 453-464.

Barigik, Salih; Demircioglu, Elmas, (2006), “Tiirkiye’de Doviz Kuru
Rejimi, Konvertibilite, Ihracat-ithalat iliskisi (1980-2001)”, Zonguldak
Karaelmas Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt: 2, Say1: 3, 74-75.

Berberoglu, N.; Oktay, N., (1987), “A Statistical Analysis of The
Relationship Between The Foreign Exchange Rates and The Direction of
Exports: The Turkish Example”, Anadolu Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Dergisi, Cilt: 5, Say1: 2, 135-142.

Bhattacharya, R., (1997), “The Trade Balance and The Real Exchange
Rate: Evidence from A Var For The United States”, The Journal of
Economics, Vol: 23 (1), 59-71.

Biigiik, C.; Istk, M.; Dellal, i.; Allen, A., (2003), “The Impact of
Exchange Rate Variability on Agriculture Exports of Developing Countries:
The Case of Turkey”, Journal of Innternational Food-Agribusiness
Marketing, Vol: 13, 83-105.

Choudry, T., (2005), “Exchange Rate Volatility and The United States
Exports: Evidence from Canada and Japon”, Journal of The Japanese and
International Economies, Vol: 19(1), 51-71.

Chowdhury, A.R., (1993), “Does Exchange Rate Volatility Depress
Trade Flows? Evidence From Error Correction Models”, Review of Economics
and Statistic,Vol: 75, 700-706.

DARNELL, A.C., (1994), “A Dictionary Of Econometrics”, Printed
and Bound In Great Britain By Hartnolls Limited, Bodmin-Cornwall, England

Demirel, Baki; Erdem, Cumhur, (2004), “Doviz Kurlarindaki
Dalgalanmalarin hracata Etkileri: Tiirkiye Ornegi”, Iktisat-Isletme ve Finans
Dergisi, 116-127.

De Vita, Glauco; Abboot, Andrew, (2004), “The Impact of Exchange
Rate Volatility on UK Export to EU Countries”, Scottish Journal of Political
Economy, Vol: 51 (1), 62-81.

DPT, Katilim Oncesi Ekonomik Program (2001),
http://www.dpt.gov.tr/DocObjects/Download/2998/2001.pdf.

Doganlar, M., (2002), “Estimating The Impact of Exchange Rate
Volatility on Export: Evidence from Asian Countries” , Applied Economics
Letters, Vol: 9, 859-863.

Durusoy, Tanju, 0O.; Tokatlioglu, brahim, (1997), “Devaliiasyon ve J
Egrisi”, Ekonomik Yaklasim, Y1l: 8, Say1: 24-25, 65-68.

Egeli, Hiiseyin, A., (1992), “Tirkiye’de 1980 Sonrast Dénemde
fhracatin Gelisimi ve Izlenen Politikalarm Etkinlikleri”, Dokuz Eyliil
Universitesi Iktisadi Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Cilt: 7, Say1: 2, 115-121.

79


http://www.dpt.gov.tr/DocObjects/Download/2998/2001.pdf

Akademik Arastirmalar ve Calismalar Dergisi / Journal of Academic Researches and Studies
Cilt 3 - Say1 5 - Kasim 2011 / Volume 3 - Number 5 - Nov. 2011

Eken, Hasan, M., (2009), “Diinya’da Finans Krizi Tirkiye’de
Ekonomik Kriz”,
http://www.finanskulup.org.tr/Assets/Makale/Hasan_Eken Dunyada_Finans
Krizi_Turkiyede Ekonomik Kriz.pdf. (Erisim Tarihi: 02.04.2009)

Ertekin, Murat, (2008), “Ddviz Kuru Rejimleri ve Tirkiye’nin Dig
Ticareti”,
http://www.dtm.gov.tr/dtmadmin/upload/EAD/TanitimKoordinasyonDb/doviz
1.doc, (Erisim tarihi: 06.04.2008)

Fountas, Stiliano; Bredin, Donal, (1998), “ Exchange Rate Volatility
and Exports: The Case of Ireland”, Applied Economics Letters, Vol: 5, 301-
323.

Gotur, P., (1985), “Effects of Exchange Rate Volatility on Trade”, IMF
Staff Papers, 32, 475-512.

Grier, Kevin, B.; Smallwood, Aaron, (2005), “Real Exchange Rate
Uncertainty and Export Performance: Evidence from 18 Countries”,
http://faculty-staff.ou.edu/S/aaron.Smallwood-1/rerTrade.v1.pdf.

Gil, Ekrem; Ekinci, Aykut, (2006), “Tiirkiye’de Reel Doviz Kuru ile
Ihracat ve ithalat Arasindaki Nedensellik Iliskisi: 1990-2006”, Dumlupinar
Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Say1: 16, 165-190.

Giirbiiz, Hiiseyin; Cekerol, Kamil, (2002), “Reel Déviz Kuru ile Dis
Ticaret Haddi ve Bilesenleri Arasmndaki Uzun Dénem Iliskisi”, Afyon
Kocatepe Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Cilt: 4,
Sayi: 2, 31-47.

Hassan, Aynul, M.; Khan, Ashfaque, (1994), “Impact of Devaluation on
Pakistan’s External Trade: An Econometric Approach”, The Pakistan
Development Review, Vol: 33 (4), 1205-1217.

Hassan, Kabir, M.; Tufte, David, R., (1998), “Exchange Rate Volatility
and Aggregate Export Growth in Bangladesh”, Applied Economics, Vol: 30
(2), 187-193.

Hooper, Peter; Kohlhagen, Steven. W., (1978), “The Effect of
Exchange Rate Uncertainty on The Prices and Volume of International
Trade”, Journal of International Economics, Vol: 8, 483-511.

Isgiiden, Tamer; Akyiiz, Miifit, (1990), Uluslararas: Iktisat, Evrim
Kitabevi, Istanbul.

Karagéz, Murat; Dogan, Cetin, (2005), “Ddviz Kuru Dis Ticaret
Mliskisi: Tiirkiye Ornegi”, Firat Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt: 15,
Say1: 2, 219-228.

Kenen, Peter, B.; Rodrik, Dani, (1986), “Measuring and Analyzing The
effect of Short-Term Volalitiy on Real Exchange Rate”, Review of Economics
and Statistics, 311-315.

Klein, Michael, W., (1990), Sectoral Effects of Exchange Rate
Volatility on U.S. Exports, Journal of International Money and Finance,Vol:
9, 299-308.

Koray, Faik; Lastrapes, William, D., (1989), “Real Exchange Rate
Volatility and U.S. Bilateral Trade: A Var Approach”, Review of Economics
and Statistics, Vol: 24, 708-712.

Korener, K.; Lastrapes, W., (1993), “ The Impact of Exchange Rate
Volatility on International Trade: Reduce from Estimates USING The

80


http://www.finanskulup.org.tr/Assets/Makale/Hasan_Eken_Dunyada_Finans_Krizi_Turkiyede_Ekonomik_Kriz.pdf
http://www.finanskulup.org.tr/Assets/Makale/Hasan_Eken_Dunyada_Finans_Krizi_Turkiyede_Ekonomik_Kriz.pdf
http://www.dtm.gov.tr/dtmadmin/upload/EAD/TanitimKoordinasyonDb/doviz1.doc
http://www.dtm.gov.tr/dtmadmin/upload/EAD/TanitimKoordinasyonDb/doviz1.doc

Akademik Arastirmalar ve Calismalar Dergisi / Journal of Academic Researches and Studies
Cilt 3 - Say1 5 - Kasim 2011 / Volume 3 - Number 5 - Nov. 2011

GARCH-in-mean Model”, Journal of International Money and Finance, Vol:
12 (3), 298-318.

Kulkarni, Kishore, G., (1996), “ The J-Curve Hypothesis and Currency
Devaluation: Cases of Egypt and Ghana”, Journal of Applied Business
Research, Vol: 12 (2), 1-8.

Lin, Chi.A., (1997), “The Trade Balance and The Real Exchange Rate:
The U.S. Evidence From 1973:03-1994:09”, Applied Economics Letters, Vol:
4, 517-520.

Mckenzie, M.D.; Brooks, R.D., (1997), “The impact of Exchange Rate
Volatility on German-U.S. Trade Flows”, Journal of International Financial
Markets Institutions and Money, Vol:7(1), 73-87.

Ozbay, Pmar, (1999), “The Effect of Exchange Rate Uncertainty on
Exports A Case Study for Turkey”, Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi
Tartisma Tebligleri, Ankara.

Oztiirk, Hiiseyin, (1998), “Cumhuriyetimizin 75’inci  Yilinda
Ulkemizde Uygulanan Ithalat Politikalarma Genel Bir Bakis”, T.C.
Basbakanlik Dis Ticaret Miistesarligi Dis Ticaret Dergisi, Ozel Say,
(http://www.dtm.gov.tr).

Oztiirk, ilhan; Acaravel, Ali, (2003), “Déviz Kurundaki Degiskenligin
Tiirkiye Ihracati Uzerine Etkisi: Ampirik bir Calisma”, Review of Social,
Economic and Business Studies, Vol: 2, 197-206.

Parasiz, ilker, (2004), Tiirkive Ekonomisi, Ezgi Kitabevi Yaymlari,
Bursa.

Pozo, S., (1992), “Conditional Exchange-Rate Volatility and The
Volume of International Trade: Evidence From The Early 1900’s.”, Review of
Economics andStatistics, Vol: 74 (2), 325-329.

Rose, Andrew, K., (1991), “The Role of Exchange Rates in A Popular
Model of International Trade”, Journal of International Economics, Vol: 30
(3-4), 298- 320.

Rose, Andrew. K.; Yellen, Janet. L. (1989), “Is There a J-Curve?”,
Journal of Monetary Economics, Vol: 24, 53-68.

Saatcioglu, Cem; Karaca, Orhan, (2004), “Doviz Kuru Belirsizliginin
Ihracata Etkisi: Tiirkiye Ornegi”, Dogus Universitesi Dergisi, Vol: 5 (2), 183-
195.

Siregar, Reza; Rajan, Ramkishen, S., (2004), “Impact of Exchange Rate
Volatility on Indonesia’s Trade Performance in the 1990°s”, Journal of The
Japanese and International Economies, Vol: 18 (2), 218-240.

Sivri, Ugur; Usta, Can, (2001), “Reel Déviz Kuru, ihracat ve ithalat
Arasmdaki Iliski”, Uludag Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, Cilt: 19, Sayz: 4, 1-9.

Sukar, Abdul, H.; Hassan, Seid, (2001), “U.S. Exports and Time
Varying Volatility of Real Exchange Rate”, Global Finance Journal, Vol: 12
(1), 109-119.

TCMB, http://www.tcmb.gov.tr, Tiirkiye'deki Ekonomik Gelismeler ve
Para Politikast ve Mali Piyasalar, Yillik Raporlar (1996-1998), Ankara.

Terzi, Harun; Zengin Ahmet, (1999), “Kur Politikasinin Dis Ticaret
Dengesini Saglamada Etkinligi: Tiirkiye Uygulamas1”, Ekonomik Yaklasim,
Cilt: 10, Sayz: 33, 48- 65.

81


http://www.dtm.gov.tr/
http://www.tcmb.gov.tr/

Akademik Arastirmalar ve Calismalar Dergisi / Journal of Academic Researches and Studies
Cilt 3 - Say1 5 - Kasim 2011 / Volume 3 - Number 5 - Nov. 2011

Ulusoy, A.; Zengin, A., (1995), “Tirkiye’de Uygulanan Kur
Politikalarmin Ihracat Agisindan Degerlendirilmesi: 1970-1992”, Cukurova
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Cilt: 5, 267-278.

Ural, Mert, (2008), “Para, Dis Denge ve Doviz Kuru Sistemleri”,
http://www.deu.edu.tr/userweb/dilek.seymen/dosyalar/MERT %20URAL.pdf.
(Erisim tarihi: 10.06.2008)

Usta Can, Ugur Sivri; (2003); “Reel Doviz Kuru, Thracat ve ithalat
Arasmdaki liski,” ,http//iktisat.uludag.edu.tr/dergi/11/16-ugur/16-ugur.htm.
22.11.2003.

Wilson, P., (2001), “Exchange Rates and The Trade Balance For
Dynamic Asian Economies: Does The J-Curve Exist for Singapore, Malaysia,
and Korea”, Open Economic Review, Vol: 12 (4), 389-413.

Wilson, Peter; Tat, Kua, C., (2001), “Exchange Rates and The Trade
Balance: The Case of Singapur 1970 to 1996, Journal of Asian Economics,
Vol: 12 (47), 47-63.

Yamak, Rahmi; Korkmaz Abdurrahman, (2005), “Reel Doviz Kuru ve
Dis Ticaret Dengesi lliskisi”, Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi
Ekonometri ve Istatistik Dergisi, Sayt: 2, 11-29.

Yildirim, Oguz, (2003), Kura Dayali Istikrar Politikalarimin Etkinligi
1990-2000 Tiirkiye Ornegi, Anadolu Universitesi AOF Yaymlar1 No: 770,
Eskisehir.

Yuan,Yan, Awokuse, Titus, O., (2003), “Exchange Rate Volatility and
U.S. Poultry Exports: Evidence From Panel Data”, Selected Paper for Annual
Meetings of The American Agricultural Economics Association (AAEA),
Kanada.

Zengin, Ahmet, (2000), “Reel D6viz Kuru Hareketleri ve Dis Ticaret
Hadleri”, Devlet Istatistik Enstitiisii Istatistik Arastirma Sempozyumu, Ankara,
401-400.

Zengin, Ahmet; Terzi, Harun, (1995), “Tirkiye’de Kur Politikasi,
Ithalat, Ihracat ve Dis Ticaret Dengesi Iliskisinin Ekonometrik Analizi”, Gazi
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 11, 1-2, 247-266.

82


http://www.deu.edu.tr/userweb/dilek.seymen/dosyalar/MERT%20URAL.pdf



