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PHILLIPS EGRIiSININ GECERLILiGi: G8 ULKELERINDEN
AMPIRIK KANITLAR

Tuba ISPIR"
Dilek ATILGAN?
Oz
Enflasyon ve issizlik oranlart énemli makroekonomik géstergeler arasinda yer almaktadir. Iki gosterge
arasindaki iligki iktisat literatiiriinde Phillips Egrisi yaklagimiyla incelenmektedir. Bu yaklasim enflasyon ve
issizlik arasinda negatif yonlii bir iliski oldugunu ileri stirmektedir. Calismanin amaci G8 iilkelerinde (Kanada,
Fransa, Almanya, Italya, Japonya, Rusya, Ingiltere ve ABD) 1993-2020 yillarin kapsayan dénemde Phillips
Egrisi 'nin gecerliligini test etmektir. Analizde oncelikle es biitiinlesme testi ile enflasyon ve issizlik arasinda
uzun donemli iliskinin varligina bakilmis ve degiskenler arasinda uzun dénemli iliski tespit edilmigtir.
Esbiitiinlesme testi sonucuna gore degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi ve iliskinin yonii Konya (2006)
Panel Nedensellik analiziyle incelenmigstir. Panel geneli icin elde edilen bulgular, G8 iilkelerinde Phillips
Egrisinin gecerli oldugunu ortaya koymugstur. Bu sonug, hiikiimetlerin ekonomide enflasyon ve issizlik
oranlarini en az diizeye indirmeleri yoniinde politika yapmalar: gerektigini gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Issizlik, GS Ulkeleri
Jel Siniflandirmasi: E31, E24, O50

VALIDITY OF THE PHILLIPS CURVE: EMPIRICAL EVIDENCE FROM THE G8
COUNTRIES

Abstract

Inflation and unemployment rates are among the important macroeconomic indicators. The relationship
between these two indicators is analyzed in the economics literature with the Phillips Curve approach. This
approach claims that there is a negative relationship between inflation and unemployment. The aim of the
study is to test the validity of the Phillips Curve in the G8 countries (Canada, France, Germany, Italy, Japan,
Russia, England and the USA) in the period covering 1993-2020. In the analysis, first of all, the existence of a
long-term relationship between inflation and unemployment was examined with the cointegration test, and a
long-term relationship was determined between the variables. According to the results of the cointegration
test, the causality relationship between the variables and the direction of the relationship were examined by
Konya (2006) Panel Causality Analysis. Findings for the overall panel revealed that the Phillips Curve was
valid in the G8 countries. This result shows that governments should make policies to minimize inflation and
unemployment rates in the economy.
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GIRIS

Enflasyon ve issizlik oranlar1 6nemli makroekonomik gostergeler arasinda yer
almaktadir. S6z konusu makroekonomik gostergeler birbirleriyle karsilikli etkilesim
halindedir. Enflasyon, bir ekonomideki mal ve hizmetlerin fiyatlarinda gézlenen stirekli ve
genel kapsamli artis1 ifade etmektedir. Issizlik ise, ¢alisma giiciine ve istegine sahip olan
bireylerin gegerli ticret ve ¢aligma kosullarinda is bulamamalaridir. Bu gerekgelerden dolay1
issizlik ve enflasyon tlilke ekonomilerinin makroekonomik dengelerini bozdugu igin
istenmeyen bir durumdur (Kirca ve Canbay, 2020: 132).

Enflasyon ve issizlik neredeyse diinyadaki biitiin {ilkelerin temel makroekonomik
sorunlarmin basinda yer almaktadir. Bu sorunlarin yasandigi tilkelerde politika yapicilar her
iki sorunu da ¢o6zmek i¢in farkli politika Onerileri sunmaktadirlar. Ancak ekonomi i¢in
oldukca 6nem arz eden bu iktisadi sorunlarin ¢oziilebilmesi, degiskenler arasindaki negatif
yonli iliskinin varlig1 nedeniyle ¢ok miimkiin goriinmemektedir. Bu baglamda, fiyatlar
genel seviyesindeki siirekli artiglar1 azaltmak amaciyla uygulanan daraltici para ve maliye
politikalar1 da issizligin artmasina sebep olmaktadir. Issizlik oranmni azaltmak i¢in uygulanan
genisleyici politikalar ise enflasyon oranini arttirmaktadir. Enflasyon ve igsizlik arasinda ters
yonlii iligki, iktisat literatiiriinde Phillips Egrisi olarak ifade edilmektedir (Akis, 2020: 404).

Iktisat yazininda enflasyon ve issizlik arasindaki negatif yonlii iliskinin varhigini
inceleyen Phillips Egrisi 1960’larda Monetarist iktisat¢ilar tarafindan elestiriye maruz
kalmistir. Monetarist diisiince enflasyon ve issizlik arasindaki negatif yonlii iliskinin kisa
donem icin gegerli oldugunu fakat uzun dénemde iki degisken arasinda boyle bir iliski
olmadigmi varsaymaktadir. Yeni Keynesyen goriis ise ani degisen politika uygulamalarinin
enflasyon ve issizlik arasinda kisa donemde degis tokus oldugunu fakat boyle bir durumun
uzun donem i¢in gecerli olmadigini ileri siirmektedir (Ugur, 2021: 2).

1970’lerde ortaya ¢ikan stagflasyon olgusuyla enflasyon ve issizlik arasindaki iliski
iizerinde tartigilan bir konu haline gelmesine ragmen iilke ekonomilerinde ve toplum
lizerinde vyarattig1 maliyetler goéz Oniinde bulunduruldugunda her dénem Onemini
korumaktadir. Kiiresellesmenin de etkisiyle gelismis ve gelismekte olan tilke gruplari igin
farkli sonuglar ortaya ¢iktigindan s6z konusu bu iki degisken arasindaki iliskinin varligmin
analiz edilmesi 6nem arz etmektedir (Turkmen ve Ozbek, 2021: 2).

Calismanin amaci, endiistri devleri olarak nitelendirilen diinyanin en gelismis sekiz
ulkesi olarak bilinen G8 ulkelerinde, 1993-2020 donemi yillik verileri kullanilarak, Phillips
Egrisinin gegerliligini arastirmaktir. Bu kapsamda Phillips Egrisinin gecerli olup olmadigmn1
hem giincel ekonometrik testler hem de segilen donem araliginin giincelligi ile ortaya
koymasinin alan yazinina katki sunacagi diistinilmektedir. Caligmanin, birinci boliimiinde
Phillips Egrisinin teorik alt yapis1 agiklanmaktadir. ikinci boliimde literatiir taramasima yer
verilmistir. Takip eden bolimde veri seti ve ekonometrik yontem tanitilmaktadir. Son
boliimde ekonomik tahminler yapilmakta ve sonuglar kisminda bulgular yorumlanarak
politika Onerilerine deginilmektedir.

1. TEORIK CERCEVE

Enflasyon ve issizlik arasindaki iliskinin temeli Ingiliz Iktisatg1t A.W. Phillips’in
(1958) Ingiltere igin iicret ile issizlik arasindaki iliskiyi inceleyen “The Relation Between
Unemployment and the Rate of Change of Money Wage Rates in the United Kingdom”
ampirik ¢aligmasina dayanmaktadir. Calisma nominal iicret ve igsizlik arasinda negatif yonlii
iliski oldugunu tespit etmistir. Phillips’in bu analizinden sonra 1960 yilinda Paul Samuelson
ve Robert Solow igsizlik ve {icret arasindaki ters yonlii iliskiyi enflasyon orani ve igsizlik
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arasindaki negatif yonlii iliskiye doniistiirmiistiir. Baska bir ifadeyle orijinal Phillips Egrisi
olarak degistirilmistir. (Kirca ve Canbay, 2020: 132).

Issizlik ile enflasyon arasindaki negatif yonlii bir iliski oldugunu varsayan bu
yaklagim Denklem (1)’de gosterilmektedir:

m=—y(u—u) 1)

Esitlikte u issizlik oranini, u,, dogal issizlik oranini, 7 enflasyon oranini ve Y sifirdan
blyik parametreleri belirtmektedir. Bu denklem dogrultusunda enflasyon oranindaki artigla
birlikte igsizligin dogal issizlik oraninin altinda olacagi ifade edilmektedir.

Orijinal Phillips egrisi yaklasimina gore iilkeler para ve maliye politikalarini
uygulayarak, ekonomide sorun teskil eden enflasyon ve issizlik oranin1 ayni1 anda
diistirmenin miimkiin olmadigimi bilmektedir. Bu baglamda, ekonomide politika yapicilarin
temel hedefi ya diisiik enflasyon ya da diisiik issizlik oranini tercih etmektir. Eger politika
yapicilar ekonomide diisiik oranli enflasyon hedefliyorsa bir miktar issizlik oranina
katlanmas1 gerekmektedir. Bagka bir ifadeyle politika yapicilar ekonomide fiyat istikrarmi
hedefliyorsa enflasyon yaratmayacak diizeyde bir issizlik oranmni kabul etmektedir (Unsal,
2017: 129).

Monetarist iktisat¢ilar 1960’larda Phillips egrisine Keynesyen goriisten farkli
yaklagim sergilemistir. Bu iki yaklagim arasinda farkliligin olusmasinin nedeni o
donemlerde ekonomide vyiiksek enflasyon ve yiiksek issizligin ayni anda yasandigi
stagflasyon olgusunun ortaya c¢ikmasidir. Ayrica Monetaristler enflasyon ile issizlik
arasindaki iliskiyi kisa ve uzun donem olarak analiz etmekte ve bu iki degisken arasindaki
negatif yonlii iliskinin yalnizca kisa donem i¢in gecerli oldugu belirtilerek uzun dénemde
boyle bir iligkinin s6z konusu olmadigini savunmustur. M. Friedman’a gore genisleyici bir
para politikasi, kisa donemde enflasyonu arttirip issizlik oranm diistirmekte fakat uzun
donemde enflasyonist beklentilerin artmasindan dolay1 yalnizca enflasyona sebep olmakta
ve issizligi azaltmakta etkili olmamaktadir (Dinler, 2018: 514-515).

Monetarist yaklasimin enflasyonist beklentileri de dahil ettigi Phillips egrisi
Denklem (2)’de sunulmaktadir:

m=mn’—yu—u,) )

S6z konusu bu denklemin denklem (1)’den farki beklenen enflasyon oraninin (7€)
dahil edilmesidir. Bu baglamda gerceklesen enflasyonun beklenen enflasyon oranindan
yiksek oldugu (7>m€) durumda ise igsizlik orami dogal issizligin altinda (z<u,)
gerceklesecektir. Ancak bu analiz kisa donemde gerceklesirken uzun donemde her zaman
gerceklesen enflasyon orani beklenen enflasyona, mevcut issizlik dogal issizlik oranina esit
olmaktadir (Unsal, 2017: 129).

Yeni Keynesyen iktisat¢ilar ise enflasyonist beklentilerin yani sira {icret ve fiyat
yapiskanligi  varsayimlar1 da kullanarak Phillips egrisinde belirtilen iligkinin
gerceklesebilecegini gostermektedirler. Bagka bir deyisle ticret ve fiyatlardaki yapigkanlik
nedeniyle ekonominin daima potansiyel iiretim diizeyinde performans sergileyemeyecegini
belirtmektedirler. Fakat ekonomi kisa donemde potansiyel liretim diizeyinden fazla ya da az
olabilir. Bu yilizden genel genel igsizlik orani da dogal igsizlik oranindan diisiik ya da yiiksek
olmaktadir (Yildirim ve Sari, 2021: 2210-2211).
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2. LITERATUR TARAMASI

Iktisat literatiiriinde enflasyon ve issizlik arasindaki iliski uzun yillardan beri
tartigilmaktadir. Yapilan literatiir arastirmasinda Phillips Egrisi teorisini destekleyen
caligmalara; (Phillips (1958), Hsing (1989), Tajra (1999), Uysal ve Erdogan (2003), Altay
vd., (2011), Bayrak ve Kanca (2013), ve teoriyi desteklemeyen ¢alismalara; (Giiven ve
Ayvaz (2016), Sancar Ozkdk ve Atay Polat (2017), Wulandari (2019), Kirca ve Canbay
(2020), Ugur (2021)) rastlanmaktadir. Bu boliimde enflasyon ve issizlik arasindaki iligkiyi
inceleyen ulusal ve uluslararasi ampirik ¢aligmalara yer verilmektedir.

Phillips (1958) calismada Ingiltere’de 1861-1957 yillarm1 kapsayan donem
araliginda parasal ticretler ile enflasyon arasinda dogrusal olmayan bir iliskinin varligini
ortaya koymayi amaglamistir. Calisma sonucunda incelenen donem itibariyle {icretler ve
enflasyon arasinda negatif bir iligki oldugu tespit edilmistir.

Hsing (1989), calismasinda ABD, Kanada, Japonya, Almanya, Italya ve Birlesik
Kralliklarda 1964-1986 yillarin1 kapsayan donemde Phillips Egrisinin gegerliligini
arastirmistir. Regresyon analizi neticesinde incelenen donem araliginda s6z konusu alt1 iilke
icin Phillips Egrisinin gecerli oldugu sonucuna ulagilmastir.

Tajra (1999) 1994-1999 donemi kapsayan calismada Brezilya ekonomisi igin
Phillips Egrisinin gecerliligi regrasyon analizi yardimiyla test etmistir. Yapilan ¢aligma
sonucunda issizlik ve enflasyon oranlar1 arasinda negatif yonlii iligki tespit edilmistir.

Uysal ve Erdogan (2003), 1980-2002 yillarin1 kapsayan donem i¢in Tiirkiye’de
enflasyon ile igsizlik arasindaki iligkinin varligini regresyon ve nedensellik testi yardimiyla
incelemistir. Bu calismada degiskenler arasindaki iligki iki alt donemde incelenmekte; 1980-
1990 donemi icin enflasyon ve igsizlik arasinda aynmi yonde korelasyon gergeklestigi ve
nedenselligin issizlikten enflasyona dogru oldugu tespit edilmistir. 1990-2002 déneminde
ise ters yonlii bir korelasyon gerceklestigi gozlenmistir. Serilerin tamaminin dikkate alindigi
1980-2002 doneminde ise Phillips Egrisini destekler sekilde degiskenler arasinda negatif
iligki oldugu sonucuna ulasilmistir.

Altay vd., (2011), 2000:1-2009:4 donemini kapsayan calismada G8 iilkelerinde
enflasyon ve issizlik iliskinin varhigini incelemisler ve iki degisken arasindaki iliskiyi test
etmek amaciyla egbiitiinlesme ve nedensellik test yontemleri kullanmislardir. Egbiitiinlesme
test sonucuna gore enflasyon ve issizlik arasinda iliski bulunmustur. Nedensellik test sonucu
ise iliskinin yOniiniin kisa donemde enflasyondan issizlige uzun donemde issizlikten
enflasyona dogru oldugunu gdstermektedir.

Bayrak ve Kanca (2013) c¢alismalarinda, 1970-2010 donemi igin Turkiye
ekonomisinde Phillips Egrisinin gegerliligini test etmislerdir. Analize dahil edilen
degiskenler arasindaki iligskinin varligi En kiiciik kareler yontemi (EKK) ve Engle-Granger
esbiitiinlesme test yontemleri ile arastirilmistir. Elde edilen sonuglar, enflasyon ve issizlik
arasinda uzun donemli bir iliski olmadigin1 gostermektedir. EKK tahmin sonucuna gore
enflasyon ve igsizlik arasinda ters yonlii iliski oldugu ve Phillips Egrisinin Tiirkiye
ekonomisi i¢in kisa donemde gegerli oldugu sonucuna ortaya konulmustur.

Giiven ve Ayvaz (2016) ¢alismalarinda, Tiirkiye’de enflasyon ve igsizlik arasindaki
iliskiyi 1990-2014 donem araliginda yillik veriler kullanarak analiz etmistir. Ele alinan
donem itibariyle ampirik uygulamada Tiirkiye’de kisa ve uzun donemde enflasyon ve
issizlik arasindaki iligkiyi tespit etmek amaciyla Johansen esbiitiinlesme, VAR modeli ve
Granger nedensellik test yontemleri kullanilmistir. Elde edilen bulgular enflasyon ve issizlik
arasinda uzun donemli iliski oldugu yoniindedir. Nedensellik testi sonucunda issizlik
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oranindan enflasyon oranina dogru nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir. Varyans
ayristirmasi sonuglari ise degiskenler arasinda gii¢lii bir iligki oldugunu ortaya koymustur.

Sancar Ozkdk ve Atay Polat (2017), G7 iilkelerinde enflasyon ve issizlik arasmdaki
iliskiyi inceledikleri ¢aligmada 1998:1-2016:1 donemi igin ¢eyreklik veriler kullanilmistir.
Analize dahil edilen 6rneklem grubu i¢in enflasyon ve issizlik arasindaki iligkinin varligi
Johansen-Fisher panel esbiitiinlesme (1999) ve Dumitrescu-Hurlin (2012) nedensellik
yontemleriyle test edilmistir. Elde edilen bulgular, enflasyon ve issizlik arasinda uzun
donemli iligkinin varligmni gostermistir.

Wulandari vd., (2019), Endonezya ekonomisinde enflasyon ve issizlik arasindaki
iligkinin varligin1 1987-2018 donemi yillik veriler kullanarak incelemislerdir. Calismada,
ekonomi igin 6nemli bu iki degisken arasindaki iliskiyi test etmek amaciyla Johansen
esbiitlinlesme ve Granger nedensellik test yontemleri kullanilmistir. Elde edilen bulgular,
Endonezya’da kisa ve uzun donemde issizligin enflasyonu etkilemedigini ve nedenselligin
yoniiniin enflasyondan issizlige dogru oldugunu gostermistir.

Kirca ve Canbay (2020) ¢aligmalarinda, Kirilgan Besli tilkeleri olarak adlandirilan
Brezilya, Endonezya, Hindistan, Giiney Afrika ve Tiirkiye i¢in Phillips Egrisinin gegerli
olup olmadigmi smamaktadir. Calismada orneklem iilke grubu igin 1991-2019 ddnemi
verileri kullanilarak enflasyon ve issizlik orami arasindaki iliski Konya (2006) panel
nedensellik test yontemiyle arastirilmistir. Analiz sonucunda Hindistan’da issizlikten
enflasyona dogru negatif bir nedensellik iliskisi oldugu ve Tiirkiye’de enflasyondan issizlige
dogru negatif bir iliski oldugu sonucuna ulasilmistir. Hindistan ve Tiirkiye disindaki
iilkelerde ise degiskenler arasinda herhangi bir iliski tespit edilmemistir. Elde edilen bulgular
Kirilgan Besli i¢in Phillips Egrisinin gecerli olmadigini desteklemektedir.

Ugur (2021), BRICS ve Tiirkiye ekonomilerinde enflasyon ve issizlik arasindaki
iliskinin yoniinii belirlemek amaciyla yaptigi ¢alismada Konya (2006) panel nedensellik test
yontemini kullanmistir. 1993-2018 doénemi issizlik ve enflasyon orani degiskenleri
kullanilarak yapilan analizde BRICS ve Tiirkiye i¢in enflasyondan issizlige dogru tek yonlii
nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Bu durum 6rneklem iilke grubu i¢in Phillips Egrisinin
gecerli olmadig1 sonucuna ulasilmistir.

3. VERI SETi VE EKONOMETRIK YONTEM
3.1. Veri Seti

Phillips egrisinin gegerliliginin test edildigi ¢aligmada, ekonometrik tahminler, 1993-
2020 donemi kapsaminda, G8 iilkeleri icin (Kanada, Fransa, Almanya, italya, Japonya,
Rusya, Ingiltere ve ABD) panel nedensellik yontemiyle arastirilmistir. Tahminlerde, issizlik
ve enflasyon verilerinin logaritmik doniistimleri kullanilmistir. Logaritmik doniisiim, seriler
arasindaki iligkiyi dogrusal olarak ele alabilmek i¢in yapilmaktadir (Kar ve Agir, 2006: 61).
Veriler Diinya Bankas1 veri tabanindan elde edilmistir.

3.2. Ekonometrik Yodntem

Phillips egrisinin gecerliliginin test edebilmek i¢in panel nedensellik yonteminden
yararlanilmistir. Panel nedensellik testi yapilmadan Once bazi On testlerin yapilmasi
gerekmektedir. On testler arasmda ilk olarak yatay kesit bagimhiiginm saglanip
saglanmamasi durumu bulunmaktadir. Bu durumu saptamak i¢in Breusch ve Pagan (1980)
LM testi, CD ve CDLM testi (Pesaran (2004)) ile Pesaran vd., (2008) ‘in gelistirdigi LMagj
testleri kullanilmaktadir. Breusch ve Pagan (1980) tarafindan gelistirilen test istatistigi
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Denklem (3)’te gosterilmistir. Buna gore P, kalintilarin test ikili korelasyonunun 6rnek
tahminidir. Sifir hipotezi altinda LM testi N(N-1) /2 serbestlik derecesinde asimptotik kikare
dagilimma sahip olmakla birlikte N kiiciik ve T yeterince biiyiik oldugu durumda gecerlidir.

LM=T YN 13N ~X2N(N —1)/2 (3)

j=i+1f>i2j'

Pesaran (2004), tarafindan gelistirilen test istatistigi Denklem (4)’te gosterilmektedir.
T yeterli buylklikte iken CD — N(0,1) fonksiyonun limiti N — oo’dur.

2T -
CD: ( €V=11 ;y=l'+1pij ) (4)

N(N-1)

Pesaran vd., (2008) tarafindan gelistirilen test istatistigi Denklem (5)’te gosterilmekte
ve k, regresdrlerin sayismi, prij Ve V2 Pesaran ve digerleri tarafindan saglanan (T-k) % ‘nin
sirastyla ortalamasi ve varyansini ifade etmektedir.

— 2 N-1 YN (T=K)P%ij=t 1y N
LMadj_ (N(N—l)) (=1 &j=i+1 \[‘TTU N(0,1) ®)

Yatay kesit bagimliligmin bos hipotezi “Ho: yatay kesit bagimliligi yoktur”
seklindedir. S6z konusu hipotezin reddedilmesi “ikinci nesil panel birim kok testlerinin™
uygulanmasma olanak saglamaktadir (Nazlioglu, 2010: 142). Bu asamaya kadar yapilan 6n
testler sonucunda, Nazlioglu ve Karul (2017) tarafindan 6nerilen, “kesitler aras1 bagimliligi
ve yapisal kirilmalar1 dikkate alan Fourier yaklasimma dayanan Panel LM birim kok testi”
kullanilmaktadir.

Calismada bir diger O6n test ise “egim katsayilarmin homojen mi heterojen mi
oldugunun” tespit edilmesidir. Bu 6n test sonucunda hangi es biitiinlesme testinin
kullanilacagina karar verilmektedir. Analiz sonucu, heterojen ise heterojeniteyi dikkate alan
esbiitlinlesme analizlerinin yapilmasi gerekmektedir (Polat ve Naimoglu, 2019: 119). Egim
katsayilarmin homojen mi heterojen mi oldugunun tespiti “Pesaran & Yamagata (2008)
tarafindan gelistirilen Egim Homojenligi Testi” yardimiyla sinanmaktadir. Test istatistigi
Denklem (6)’da ifade edilmektedir.

N718-k
8=V ()~ NOD ©

A testi, hata terimleri normal olarak dagitildiginda N ve T'nin goreceli genisleme
hizlar1 iizerinde hicbir kisitlama olmaksizin (N, T) — o olarak gecerlidir. Testin bos hipotezi
“Egim katsayilar1 homojendir” seklindedir (Pesaran ve Yamagata, 2008).

Degiskenler arasindaki iliski uzun dénemli iligskinin varlig1 “yatay kesit bagimliligini
dikkate alan ve rejim degisimlerine izin veren Westerlund ve Edgerton (2008)’in” yapisal
kirilmali panel esbiitiinlesme testi ile analiz edilmektedir. Yapisal kirilmalar1 igsel olarak
belirledigi i¢in her bir kesit i¢in kirilmalarin farkli zaman dilimlerinde gergeklesmesine
olanak saglamaktadir (Biiberkokii, 2016: 288). Test, “Ho: Esbiitiinlesme iligkisi yoktur”
iizerine kuruludur. Test istatistikleri Denklem (7) ve (8)’de tanimlanmaistir.

Zy(N) = VN (LMy(N) - E(By)) (7)

Calismada degiskenlerin yonii Konya (2006) panel nedensellik analizi ile
belirlenmistir. Bu test, Wald istatistiklerini Bootstrap yontemiyle elde edilen yatay kesit
birimine 6zgii kritik degerlerle karsilastirilarak sonuglar1 ortaya koymaktadir. Test istatistigi
Denklem (9)’da gosterilmistir (Konya, 2006: 982-983).
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le

1
XN = Ay + lezl BoniVne—i + 224 0oni Xne—i + E2ne 9)

Esitlikte [ Akaike ve Schwarz bilgi kriterleri yardimiyla belirlenen uygun gecikme
uzunlugunu ve N yatay kesit birim sayisini, t ise zaman boyutunu ifade etmektedir. Wald
istatistigi tilkelere 6zgii bootstrap kritik degerlerden yiiksek ise nedenselligin olmadigini
ifade eden bos hipotez reddedilmektedir (Sahin, 2018: 291).

4. EKONOMETRIK SONUCLAR

Panel nedensellik testine gegmeden Once yatay kesit bagimligi sonuglar1 Tablo 1°de
sunulmaktadir.

Tablo 1: Yatay Kesit Bagimhhgi ve Homojenlik Testi Sonuclari

LNU LNEN
" istatistik Olasihk istatistik Olasihk
On Testler - o - o .
Degeri Degeri Degeri Degeri
CDim: (BP,1980) 63.147" 0.000 78.459" 0.000
CDim2 (Pesaran, 2004) 4.697" 0.000 6.743" 0.000
CDims (Pesaran, 2004) -3.556" 0.000 -2.980" 0.001
LMagj (PUY, 2008) 6.912" 0.000 6.593" 0.000
Esbiitiinlesme Denklemi
istatistik Degeri Olasilik Degeri
CDim1 (BP,1980) 174.47" 0.000
CDim (Pesaran, 2004) 19.574 0.000
CDims (Pesaran, 2004) 11.076" 0.000
LM.gj (PUY, 2008) 18.619" 0.000

Not: “*” %] diizeyinde istatistiki anlamlilig1 gostermektedir.

Tablo 1’de sunulan yatay kesit bagimlilig1 sonuglarma gore; yatay kesit bagimliliginin
olmadig1 iizerine kurulu bos hipotez reddedilerek yatay kesitin varligi sonucuna ulagilmaistir.
Kesitler arasi bagimliligin varligi, bir iilkede meydana gelen bir makroekonomik sokun,
diger tlkeleri de etkiledigini ifade etmektedir.

Test sonuglari, Nazlioglu & Karul (2017) tarafindan 6ne siiriilen ve “kesitler arasi
bagimlilig1 ve yapisal kirilmalar1 dikkate alan Fourier yaklasimia dayanan Panel LM birim
kok testinin” uygulanmasma olanak saglamaktadir. Tablo 2’de LNU ve LNEN
degiskenlerine ait “Panel Fourier LM Birim Kok” test sonuglar1 gosterilmektedir.

Tablo 2: Fourier LM Birim K6k Testi Sonuclar:

Ulkeler Fourier tau LM1 | Fourier tau LMz Fourier tau LMs3
k=1 k=2 k=3
LNU Degiskeni
Kanada -1.834 -0.563 -2.436
Fransa -1.170 -1.867 -1.082
Almanya -1.678 -0.175 -0.211
Italya -1.412 -0.796 -0.700
Japonya -1.411 0.042 -1.083
Rusya -1.374 -0.569 -0.952
Ingiltere -1.447 -1.301 -1.100
ABD -1.748 -1.593 -1.676
Panel Sonuglari

Zuw (Istatistik Degeri) 6.634 | 5.315 | 3.953
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Olasihk Degeri | 1.000 | 1.000 | 1.000
LNEN Degiskeni
Kanada -1.816 -2.003 -2.240
Fransa -1.036 -1.371 -0.945
Almanya -2.439 -2.783 -2.716
ftalya -2.854 -3.891 -3.146
Japonya 0.057 -0.502 -0.695
Rusya -3.309 -2.608 -2.703
Ingiltere -2.308 -3.984 -2.192
ABD -0.205 -0.798 -0.850
Panel Sonugclari
Z.m (Istatistik Degeri) 5.580 -0.105 0.585
Olasilik Degeri 1.000 0.458 0.720

Tablo 2°de LNU ve LNEN degiskenlerine ait Panel Fourier LM Birim Kok test
sonuglarma gore seviyede birim kok icerdigini gostermektedir. Sonug, esbiitiinlesme testinin
yapilmasma olanak saglamaktadir. Esbiitiinlesme testine ge¢gmeden Once esbiitiinlesme
katsayilarinin homojen olup olmadiginin belirlenmesi gerekmektedir. Sonuglar Tablo 3’te
sunulmaktadir.

Tablo 3: Homojenlik Test Sonuclar

Katsayl B
Testler Test Istatistigi Olasilik Degeri
Delta Tilde 6.059" 0.000
Delta Tildeag; 6.339" 0.000

Not: “*” %1 diizeyinde istatistiki anlamlilig1 gostermektedir.

Tablo 3’te ulasilan sonuglara gore, G8 iilkelerinde kurulan modelin esbiitiinlesme
katsayilarmm %1 anlamhilik diizeyinde reddedilerek heterojen olduguna sonucuna
varilmistir. Bu durum, enflasyon ve issizlik arasindaki etkinin iilkeden iilkeye farklilik
gosterdigini belirtmektedir (Tiirkmen ve Ozbek, 2021: 426-430).

G8 llkelerine ait LNU, LNEN degiskenlerinin seviyede birim kok igermesi ikinci nesil
esbiitliinlesme testlerinden olan “yatay kesit bagimliligini dikkate alan ve rejim degisimlerine
izin veren Westerlund ve Edgerton (2008)’nun” yapisal kirilmali esbiitiinlesme testi
uygulanmasma olanak saglamaktadir. Tablo 4’te GS8 iilkeleri i¢in yapisal kirilmali test
sonuglar1 gosterilmektedir.

Tablo 4: Yapisal Kirilmalh Esbiitiinlesme Test Sonuglari

Zx(N) Zo(N)
Model iStaEiSti.k Olaf lh!{ istatisti.k Olasilik Degeri
Degeri Degeri Degeri

Kirilmasiz -1.531™ 0.063 -2.128™ 0.016

Sabitte Kirilma -0.240 0.404 -0.942 0.172

Rejim Kirilmasi -2.977" 0.001 -1.668™ 0.047

Kirilma Tarihleri
Sabitte Kirilma Rejimde Kirilma

Kanada 2008 2008
Fransa 2008 2008
Almanya 2008 1996
Italya 2008 2011
Japonya 2008 2008
Rusya 1998 1999
Ingiltere 2014 2008
ABD 2008 2008

Not: *, ** ve ***” jsareti sirastyla %1, %5 ve %10 seviyesinde anlamlilig1 gostermektedir.
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Panel esbiitiinlesme test sonuglar1 Tablo 4’te sunulmustur. Sonuglar hem sabitte hem
de rejim kirilmalarinda anlamlilik gostermektedir. Dolayisiyla elde edilen sonug,
degiskenler arasinda uzun donemli esbiitiinlesme iligkisinin oldugu yoniindedir. Elde edilen
sonuclara ilaveten, bu test tilkelerdeki kirilma tarihlerini vermektedir. Kirilma tarihleri
incelendiginde, 1997 Dogu Asya mali krizinin ve 2008 kiiresel finans krizinin etkisi
gorulmektedir.

Degigkenlerin yonii Konya (2006) panel nedensellik analizi ile belirlenmistir.
Nedensellik testi sonuglar1 Tablo 5’te sunulmaktadir.

Tablo 5: Konya (2006) Panel Nedensellik Testi Sonug¢lari

) Wald Bootstrap Kritik Degerler
Ulkeler istatistigi Olasihk %1 %5 %10
Degeri
Kanada 1.388 0.510 37.647 22.826 16.221
Fransa 1.504 0.310 7.328 5.735 3.599
Almanya 3.037™ 0.090 6.267 3.914 2.699
italya 2.008™ 0.050 4.489 2.005 1.479
Japonya 0.866 0.940 25.860 20.747 16.695
Rusya 8.511™ 0.010 8.121 5.363 3.843
ingiltere 2.412 0.530 27.264 12.080 9.559
ABD 1.353 0.450 14.039 10.926 6.838
. Istatistik Degeri / Olasihik Degeri
Panel Fisher 26.697" 0.045
Kritik Degerler
Ulkeler . Wald B((;(l)z:z:;ip
Istatistigi - %1 %5 %10
Degeri
Kanada 14147 0.020 19.888 6.077 4.105
Fransa 1.439 0.350 10.885 6.765 5.233
Almanya 0.077 0.800 9.117 7.706 5.806
Italya 0.734 0.430 3.948 2.563 2.127
Japonya 6.120 0.320 18.412 14.770 10.166
Rusya 4.990™ 0.030 12.698 4.252 3.652
Ingiltere 0.313 0.800 21.308 13.143 8.656
ABD 4.491 0.210 25.587 15.301 10.148
. Istatistik Degeri / Olasilik Degeri
Panel Fisher 20017 0.071

Not: Bootstrap olasilik degerleri 1000 tekrarli dagilimdan elde edilmistir *, ** ve ***” isareti sirastyla %1, %5 ve %10 seviyesinde
anlamlilig1 gostermektedir.

Tablo 5’te sunulan nedensellik test sonuglarina gore “enflasyon issizligin nedeni
degildir” bos hipotez panel geneli i¢in %5 anlamlilik diizeyinde reddedilmektedir. Bu sonuca
gore, enflasyon issizligin nedendir. Ulke bazinda sonuglar incelendiginde, Almanya, Italya
ve Rusya i¢in enflasyondan issizlige dogru nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Ayn1 tabloda
yer alan, “Issizlik enflasyonun nedeni degildir” bos hipotez panel geneli i¢in %10 anlamlilik
diizeyinde reddedilmektedir. Bu sonuca gore, issizlik enflasyonun nedenidir. Ulke bazinda
sonuglar incelendiginde, Kanada ve Rusya’da igsizlikten enflasyona dogru nedensellik
iliskisi tespit edilmistir. Bu kapsamda panelin geneli i¢in G8 iilkelerinde Phillips egrisinin
gecerli oldugu sonucuna ulasilmistir. 1993-2020 donemi ile se¢ilmis iilke grubu icin
incelenen ekonometrik yontemler baglaminda Phillips egrisinin gegerliligi sonucunun
literatiire katki saglayacagi diistiniilmektedir.
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SONUC VE DEGERLENDIiRME

Ulke ekonomilerinin en &nemli makroekonomik sorunlar1 arasinda issizlik ve
enflasyon yer almaktadur. isizligin; iiretim, gelir ve refah kaybima neden olmasinin yaninda
bireylerin, psikolojik durumlarini etkileyerek bircok probleme yol agtigi bilinmektedir.
Enflasyon ise, gelir dagilimi {izerinde bozucu etki yaratarak tasarruf ve yatirimlar {izerinde
dengesizlige neden olmaktadir. Bu nedenlerden dolay: hiikiimetler issizlik ve enflasyonu
ortadan kaldiracak ve bu sorunlar1 engelleyecek politikalar gelistirmek zorundadir. Tktisat
literatiiriinde enflasyon ve issizlik arasinda ters yonlii iligki Phillips Egrisi yardimiyla analiz
edilmektedir.

Bu c¢alismada, endiistrilesme evresini tamamlamis G8 tilkelerinde, 1993-2020 dénemi
yillik verileri kullanilarak Phillips egrisinin gecerliligi arastirilmistir. Konya (2006) Panel
nedensellik analizi bulgulari, Phillips egrisinin gegerli oldugunu gostermistir. Ulke bazinda
sonuglar incelendiginde, Almanya, Italya ve Rusya icin enflasyondan issizlige dogru;
Kanada ve Rusya’da issizlikten enflasyona dogru nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Ulke
gruplar1 ve secilen donem araligi ile degerlendirildiginde calismanm ampirik bulgulari;
Uysal ve Erdogan (2003), Altay vd., (2011), Bayrak ve Kanca (2013) ile benzer sonuclar
gOstermektedir. G8 llkeleri, ekonomik blyuklik, bilgi-iletisim teknolojisindeki gelismislik
gibi bircok alanda diinya ekonomisinde 6nemli agiliga sahiptir. Almanya, Italya ve
Rusya’da yiiksek igsizlik sorunlarmni ¢dzmek i¢in enflasyon diisiiriicii politikalardan
vazgecilmesi, hiikiimetlerin istikrarli ve siirdiiriilebilir sekilde ekonomik biiylime oranlarini
arttirmaya yonelik politika uygulamalar1 gerekmektedir. Kanada ve Rusya’da ise istihdami
arttirmak amaciyla ihracat faaliyetlerini artirmaya yonelik politikalar uygulanmalidir. S6z
konusu iilkelerde, enflasyon issizlige yol agarken; issizligin de enflasyona sebep olmasi bu
konunun uzun yillar boyunca tartigilacagina isaret etmektedir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyam

Bu ¢aligma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmistir.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlan

Yazar 1’in makaleye katkis1 %50, yazar 2’nin makaleye katkis1 %50°dir.

Cikar Beyani

Yazarlar acisindan ya da lglincii taraflar acisindan ¢aligmadan kaynakli ¢ikar catigmasi
bulunmamaktadir.
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